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Impuestos y Contabilidad en el Financiamiento

ABSTRACT

IMPUESTOS Y CONTABILIDAD EN EL FINANCIAMIENTO
Con el presente trabajo buscamos realizar un analisis de las principéles
implicancias fiscales y contables que pueden tener las personas
interesadas en adquirir bienes de uso mediante el financiamiento externo
de capital.
En una primera instancia describiremos los tipos de personas ante los
agentes recaudadores del estado, para asi observar las caracteristicas de
ellas ante los impuestos y su posibilidad de acceso al financiamiento.
Seguidamente distinguiremos las ofertas crediticias que existen desde las
entidades financieras para con estas personas, concluyendo en este
punto, que la realidad nos muestra que. para este tipo de financiamiento
analizado contamos basicamente con dos productos distintos que tienen la
misma finalidad como son: el leasing financiero, y el crédito prendario.
Posteriormente, desarrollaremos cada uno de los créditos para poder
observar tanto sus generalidades, caracteristicas, clasificaciones, y demas
aspectos, para buscar entre su legislacion las pautas contables e
impositivas que los afectan.
Por dltimo, se desarrollara un estudio detallado para cada impuesto en
comparacion de ambos créditos y las implicancias financieras que cada
tributo trae aparejado al contribuyente que lo adquiere.
Es menester destacar que la finalidad de la tarea realizada, es con la
intencion de mostrar la conveniencia impositiva entre un crédito y el otro a
la hora de tomar una decision de esta magnitud, y en el desarrollo mismo
podremos observar que las entidades financieras en muchos casos
pueden buscar introducir sus productos en determinado tipo de personas
en base a sus conveniencias financieras, no siempre haciendo ver al
contribuyente los reales beneficios o riesgos que puede tener

impositivamente en la operacion.
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Protocolo de investigacion

Tema:

“Formas de Financiamiento en el sistema financiero argentino”

Contexto:

Dado por la globalizacién, surgen grandes aperturas en mercados
internacionales, con aumento de exportaciones y un fuerte crecimiento de empresas
que operan en comercio exterior, que no sblo se ven afectadas por el avance de la
tecnologia, sino que también conlleva a reducir la posibilidad de abastecer el mercado
interno y externo simultaneamente, por lo cual también ven acotadas las posibilidades
de expansion en la economia sobre la cual se desarrollan.

Justificacion:

Esta situacion, genera la necesidad del empresariado de aumentar su parque de
bienes de uso, como asi también de renovar los usados en el mismo rubro por resultar
estos Ultimos obsoletos.

El objetivo de este trabajo sera, en consecuencia, la consideracion de tomar por
parte de una explotacién unipersonal, un préstamo en el sistema financiero argentino,
y- analizar cual tiene el menor costo financiero-impositivo, para el empresario que
busca obtener los objetivos antes planteados.

Problema:
:.Qué linea crediticia tiene menor costo financiero-impositivo, el leasing
financiero o el crédito prendario?

Objetivo General:
Determinar que tipo de financiamiento es conveniente tomar para un explotacion

unipersonal, por parte de un contribuyente responsable inscripto ante los impuestos,
que desea adquirir bienes de uso nuevos.

Objetivos especificos:
A) Definir explotacion unipersonal de un contribuyente responsable inscripto.

A.1: Diferenciar la explotacion unipersonal del resto de modalidades de

explotaciones existentes.
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A.2: Enunciar las diferentes modalidades impositivas bajo las cuales se
puede operar.
A.3: Enumerar las caracteristicas personales e impositivas para encuadrar
como responsable inscripto.
B) Analizar los distintos tipos de créditos disponibles en el sistema financiero
argentino.
B.1: Distinguir cada producto financiero disponible.
B.2: Destacar las principales caracteristicas de los distintos créditos.
B.3: Describir y desarrollar las caracteristicas de la linea de Leasing y la
linea de crédito prendario.
C) Verificar la posibilidad de comparacién entre el leasing y el crédito prendario.
D) Analizar las distintas disposiciones legales, econémicas y fiscales para las
dos opciones crediticias estudiadas.
D.1: Identificar las leyes y decretos que legislan ambas lineas de crédito.
D.2: Enunciar e interpretar las resoluciones contables e impositivas que
hacen referencia a la implementacién econémica del leasing y el crédito
prendario.
E) Identificar las principales ventajas y desventajas de cada tipo de operacion
posible.
E.1: Comparar el leasing y el crédito prendario en sus principales aspectos.
E.2: Desarrollar el posible impacto contable provocado por ambas
alternativas.
E.3: Analizar los potenciales perjuicios provocados por las desventajas de

cada linea de crédito.

Hipotesis:
A igual tasa de interés y plazo, el leasing financiero tendria un menor costo
financiero-impositivo total en relacion-al crédito prendario.

Variable: Indicadores
e Leasing Financiero Tasa de Interés
e Crédito Prendario Plazo

Costo Financiero Total
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Disefio Metodolégico

Universo:
Sistema Financiero Argentino

Poblacidén:

Tipos de créditos disponibles para una explotacién unipersonal de un
contribuyente Responsable Inscripto para la adquisicion de bienes de uso nuevos.

Unidad de analisis:
El leasing y el crédito prendario.

Tipo de investigacién:

Exploratoria / Descriptiva:
Principalmente, para describir las caracteristicas fundamentales de los dos fipos de
créditos analizados, utilizando criterios sistematicos dados por el mercado en el que
operan para comprobar su comportamiento.
El trabajo busca centrarse en el objetivo de determinar el menor costo impositivo-
financiero en las lineas de créditos utilizadas para la renovacioén de bienes de uso en
el sistema financiero, mediante lo cual se obtendran causales legales, impositivas,
fiscales, econémicas, en general para su determinacion.

Microeconémica:
Estudia el comportamiento de unidades econémicas individuales

Primaria:
Se consideran para su desarrollo datos de primera mano como son las leyes
respectivas a cada uno de los créditos analizados como asi también articulos
publicados e informacién adicional otorgada por los bancos.
Estudio de casos Simulados (3).
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Estado de la cuestion:

En las ultimas décadas (1988-2008), en la Republica Argentina, han trascurrido
una serie de hechos que han producido cambios constantes en el desarrollo
econdmico del pais, por eso, tanto leyes, resoluciones, procesos, y procedimientos,
han sufrido continuas mutaciones para su correcta adaptacion a la situacion de cada
momento.

El tema que este trabajo estudia, no ha sido ajeno de los cambios a que se
refiere el parrafo anterior, y por tal, la bibliografia que hoy encontramos va a oscilar
desde los principios de la implementacion del leasing y el crédito hasta las Gltimas
actualizaciones de nuestros dias, entre los cuales podemos observar en primer
termino las leyes, decretos y resoluciones que tratan estos temas, y en base a ellas y
sus modificaciones implementadas, vamos a encontrar tanto libros como otras
publicaciones de revistas especializadas en el tema. Entre la gran variedad de autores
y editoriales podemos encontrar:

o Libros referentes a leasing .
- Diplotti, Adrian; Gutierrez, Pablo, “Leasing - Analisis Fiscal legal y
contable”, Argentina, Editorial La Ley, 2001, 197 ps.
- Favier Dubios Eduardo M. (h), “Practica en contratos de empresa
modernos y posmodernos”, Argentina, Editorial Errepar, 2003, 1328 ps.
- Calegari De Grosso L., “El contrato de leasing”, Argentina, Editorial
Abeledo Perrot, 2001, 384 ps.
- Malumian Nicolas, “Leasing. Analisis legal, fiscal y contable’,
Argentina, Editorial Argentina, 2000, 324 ps.
- Buonocore Vincenzo, “Leasing: Aspectos privatisticos y tributarios”,
Argentina, Editorial Argentina, 1995, 296 ps.
- Acquarone Maria T., “Leasing: Su instrumentacién y encuadre en la
actual financiacién empresaria”, Argentina, Editorial Abaco, 2004, 2° edicion,
348 ps.
- Tapia Gustavo; Aringanello Claudio, “El leasing financiero: Desarrollo
y Gestion”, Argentina, Editorial Errepar, 2000.
- Abatti Enrique Luis, y Dibar Alberto Ramén, “El contrato de leasing:
necesidad de su legislacion en el derecho argentino”, Argentina, EDLA,
1978, 993 ps.
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o Libros referentes a Créditos:

- Rouillon Adolfo A., “Operaciones bancarias de crédito’, Argentina,
Editorial La Ley, 2003, 1193 ps.

- Zandrino Juan José y Mc Inerny Patricio Tomas, “Manual de Derecho
Comercial’, Argentina, Editorial La Léy, 2008.

- Abatti Enrique L y Rocca Ivan (h), “1500 Modelos de Contratos,
Clausulas e instrumentos, Comerciales, Civiles, Laborales, Agrarios’,
Argentina, Editorial Abacacia.

- Barbieri, “Contratos de Empresas”, Argentina, Editorial Universidad,
2002.

- Ghersi Carlos A.: “Contratos Civiles y Comerciales- partes general y
especial- tomos | y II’, Argentina, Editorial Astrea, 1998.

o Libros referentes a ambos
- Billene Ricardo - Squartini Diego F., “Optimizacién financiera para
empresas, comercios y bancos”, Argentina, Editorial Errepar, 2008, 464 ps.
- Kelly Julio A., “Derecho de garantia sobre Bienes Muebles. Prenda
con registro. Leasing’, Argentina, Editorial Heliasta, 1989, 503 ps.
- Rodriguez Azuero Sergio, “Contratos bancarios: su significacion en
America Latina”, Colombia, Editorial Legis editores, 2005.
- Suarez Andrés S., “Decisiones optimas de inversién vy
financiamiento en la empresa’, Argentina, Editorial Piramide.
- Farina Juan M, “Contratos comerciales modernos”, Argentina,
Editorial Astrea, 1997.

» Informes Especiales:
- Tapia Gustavo; Ariganello Claudio; Albornoz Cesar, Tyburec Diego,

“Leasing”, Editorial Errepar, 2004, 2° edicién, 36 ps.

- Lorenzo; Edelstein; Calgano, “Aspectos fiscales del leasing”, Editorial
Errepar, 2001, 112 ps.

- Fernandez Sirena, “Leasing”, Editorial Errepar, 2004, 176 ps.

- Pascale Ricardo, “Decisiones financieras”, Editorial Macchi.

- Gauto Martin E., “El leasing, facilitador del equipamiento”, Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de Capital Federal.

- Gauto Martin, “Es impostergable una ley integral de leasing”, El

Cronista, 1996
9
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- Martin Julian, “Tratamiento impositivo de operaciones financieras’,
Estudio KPMG, 1999.

- Barreira Delfino Eduardo A., “El leasing y su eficiencia financiera”’, El
Derecho diario de jurisprudencia y doctrina, Noviembre 2001.

- Calgano Gabriel, “Implicaciones impositivas de los contratos de
leasing”, Consultor Tributario, Errepar, 2007.

- Arizmendi, “Leasing, ventajas fiscales vigentes”, Departamento legal y
técnico de InfoBae Profesional, 2008.
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Marco Teorico

Enfoque tedrico:

La realidad de los paises sudamericanos, mas especificamente de todos los
habitantes de los paises subdesarrollados de esta regién, estan caracterizados por
vivir en una sociedad en constante y acelerada mutacién, un ambiente como el que
impera en nuestro pais, cuyos ingredientes son una elevada incertidumbre econémica,
politica, y social, que obliga tanto a la gerencia de una empresa o negocio, de un
proyecto, o incluso de una carrera personal o profesional; a que en el afan de evitar
continuos y costosos sobresaltos, formularse una idea de la direccién de la evolucion
del contexto doméstico para que, partiendo de alli, intentemos estructurar un perfil de
negocios o desarrollos basado en nuestros riesgos calculados ante la toma de decidir
en que invertir, como financiarse, que tipo de crédito adquirir, en que plazos
endeudarse,etc.

Dentro de un entorno de competencia global, los bancos comerciales’ a lo largo
de la historia han salido a ofrecer servicios de asesoria empresarial relacionados a
nuevos proyectos y -alternativas de financiamiento para distintos tipos de
emprendimientos.

Ademas de los tradicionales servicios financieros gue se limitan a fijar el monto
del crédito, la tasa de interés y el plazo del crédito, los bancos mas importantes
ofrecen operaciones de financiamiento estructurado, como las que realiza la banca de
inversion.

A partir de un estudio detallado de la empresa, los bancos estructuran el
financiamiento que mas se adapte a la realidad de dicha compaiiia; de ese modo,
ademas de facilitar une herramienta financiera a la empresa, se evallan otras
alternativas de mercado posible donde puedan introducir sus productos, ya sea
actuando como agencia de crédito, o a través del mercado de capitales.

“Los cambios son propios de la evolucién historica de los pueblos pero los
apreciados ultimamente se distinguen de los sucedidos en otros periodos de la
historia, la intensidad de ellos, advertidos fundamentalmente en el campo de la
tecnologia y la informéatica produce un elevado envejecimiento de los bienes de capital,
a ellos los vemos convertidos en obsoletos no solo por el normal desgaste de su uso,

' Se denominan bancos comerciales a la categoria de bancos que, .a diferencia de los bancos
especializados, estan facultados para desarrollar una amplia gama de operatorias. Por ejemplo
en la legislacion argentina los bancos comerciales estan autorizados a hacer todo aguellc gue

la ley explicitamente no les prohibe.
1
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sino ademas porque son desplazados por otros bienes mas sofisticados, o de mejor y
actualizada utilizacién econémica. Por ello es que hay maquinas o productos que
pueden quedar anticuadas incluso antes de ser puestas en servicio.”

Basicamente y en relacion a la actualidad del sistema financiero argentino; si la
empresa tiene planeado alguna inversién en bienes de uso nuevos, podria considerar
tanto un contrato de leasing como un crédito prendario sobre el mismo bien a adquirir.

Es de suma importancia analizar caso por caso las diversas cuestiones que
traen aparejadas cada operacion de crédito bancario, especialmente en torno a la
constitucion de garantias apropiadas que posibiliten a las entidades financieras
transitar sin problemas el dificil camino del recupero de sus inversiones.

La teoria econdmica moderna asigna gran importancia al hecho de que los
agentes econémicos no gozan de informaciéon perfecta y que no existe un conjunto
completo de mercados contingentes®.

En los mercados financieros, la presencia de marcadas asimetrias informativas*

es de particular importancia, dadas las peculiaridades de los servicios que se
intercambian. Debido a que el crédito es basicamente una promesa de pagos futuros,
los demandantes suelen tener mas informacién sobre su capacidad y voluntad de
repago que los oferentes.
Cuando un banco otorga un crédito, la informacién que el oferente y el demandante
tienen, y que resulta relevante para evaluar el grado de cumplimiento futuro del
contrato no es la misma y, por otro lado, el proceso de busqueda y analisis de
informacion y el proceso de monitoreo del accionar del deudor pueden ser muy
costosos.

Los problemas de informacién asimétrica son mas agudos en la relacién del
banco con empresas chicas que con empresas grandes. Parte del negocio especifico
de los bancos radica en enfrentar asimetrias en la informacién de las empresas que

2 Honorable Concejo Deliberante, Ordenanza Nro. 19/85, Art. 8° inciso e), Apodstoles,
Misiones

® Guillermo Escudé, Tomas E. Murphy y ot.Las MIPYMES y el mercado de crédito en la
Argentina, Gerencia de Investigacion Econémico Financieras, Banco Central de la Republica
Argentina; 2001, Pag.9

4 Se denomina asimetrias de informacién al hecho de que el tomador de crédito (deudor)
conoce mejor la situacion de la empresa y su capacidad de repago que la entidad que otorga el
crédito (acreedor). Esas asimetrias generan imperfecciones en el funcionamiento de los
mercados de crédito que se refleja, entre otras cosas, en dificultades en el acceso al crédito de

ciertos agentes.
12
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saben siempre mucho mas sobre sus proyectos, habilidades y perspectivas de lo que
el banco puede saber y es muy dificil, si no imposible, para la empresa suministrar
esta informacién al banco de una forma totalmente creible.

Los modelos econdmicos sobre contratos estandar de préstamo bajo informacion
asimétrica sugieren que los bancos utilicen requerimientos de garantia (o colateral)
para proveer los incentivos para que las firmas con poco riesgo puedan pedir prestado
proveyendo garantia del duefio; de tal modo, el uso de una opcién de colateral
incentiva a las empresas a revelar su tipo (poco riesgoso o muy riesgoso) mediante la
predisposicién o falta de predisposicion al uso de colateral’. El uso de las garantias,
por consiguiente, es un instrumento que posibilita a los bancos enfrentar el problema
de seleccion adversa que surge a causa de la opacidad de la informacion.

En los mercados crediticios puede haber soluciones de mercado que impliquen
racionamiento. Un trabajo pionero en este campo es el de Stiglitz y Weiss®, quienes
presentan un modelo en el cual algunas empresas que quisieran obtener préstamos
no pueden hacerlo porque el banco se lo niega.

Los problemas de riesgo para las entidades bancarias se minimizan cuando
encuentran un limite por parte del prestatario debido a que éste esta cubierto por algun
tipo de garantia o seguro.

En general, y como ya dijimos en parrafos anteriores, una parte sustancial de las
empresas obtienen su financiamiento de bancos comerciales. Este financiamiento es
de dos tipos: préstamos a corto plazo para capital de trabajo y préstamos a largo plazo
para la compra de equipamiento. Nosotros nos basaremos en los ultimos, o sea los
que tratan de equipamiento de capital como son los bienes de uso, por el cual
sabemos que el acceso y las condiciones del financiamiento son una cuestion
fundamental para cualquier empresa, asi como el sector publico. Por ello, el estudio
del financiamiento del sistema financiero es de gran relevancia para todo tipo de
empresas.

Basandose en las leyes que hoy nos permiten la utilizacién de estos créditos en
el sistema financiero del pais, como lo son, el Cadigo Civil, el Cédigo de Comercio, ley
de leasing, el contrato de leasing; el contrato de mutuo, la ley de prenda con registro ,
entre otros, como asi también los distintos y correspondientes decretos
reglamentarios; el aporte principal de este trabajo es el de utilizar la informacion para

° Stiglitz, Joseph y Andrew Weiss; Credit Rationing in Markets with Imperfect Information,
American Economic Review, 1981, vol. 71, nam. 3, pags. 393.
6 s

Ibid.
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estudiar el comportamiento de cada uno de estos créditos en los impuestos y
contabilidad de la persona solicitante.

14
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Capitulo N° 1: Definicion y caracteristicas de los sujetos contribuyentes.

Al iniciar actividades comerciales toda persona debe observar el encuadre
juridico que tendra; para iniciarnos en el tema tenemos que remitirmos a nuestro
Cadigo Civil, el cual nos da las definiciones de personas que existen. En su articulo 31
nos dice que las personas pueden ser de existencia ideal (persona juridica), o de
existencia visible (persona fisica). A su vez, para iniciarse en la actividad comercial, el
Caédigo de Comercio en términos generales nos dice que el comercio se podra llevar
adelante en forma unipersonal (personas fisicas), o en forma de sociedad comercial
(personas juridicas). En cuanto las personas juridicas y su legislaciéon nos remitimos a
la ley de Sociedades Comerciales (Ley 19.550) donde nos encontramos que divide a
las sociedades en: Sociedades de capital y Sociedades de personas’.

El derecho tributario, toma las estructuras juridicas dadas por el Cédigo Civil, el
Cédigo de Comercio y la ley de sociedades comerciales como sujetos de impuestos,
pese a ello, existen excepciones dadas por la llamada “Autonomia del Derecho
Tributario”, donde esta misma rama del derecho se aleja de las demas creando sus
propias estructuras a los solos efectos de la determinacién impositiva. Asi contamos
con otros tipos de personas como sujetos impositivos que las demas leyes no regulan,
ejemplo de ello son los fondos comunes de inversién, las sucesiones indivisas, el
fideicomiso, etc.

La eleccién de la forma juridica condicionara la actividad, las obligaciones, los
derechos, y las responsabilidades de sus propietarios. En cualquier modalidad de las
posibles en la legislacion tributaria, se debe inscribir en los impuestos que le atafien
ante los organismos correspondientes®.

En nuestro pais existen dos regimenes de inscripcion ante la AFIP:

7 Las sociedades comerciales contempladas en nuestra legislacion son: sociedad anénima,
sociedad de responsabilidad limitada, sociedad de hecho, sociedad colectiva, sociedad de
hecho, sociedad en comandita simple, sociedad de capital e industria, sociedad andnima con
participacion estatal mayoritaria, sociedad en comandita por acciones, sociedad accidental o en
participacion.-
¥ Es importante resaltar que nuestro trabajo va a estar influenciado y dirigido a los impuestos
nacionales (cuyo organismo recaudador es la AFIP-Administracion Federal de Ingresos
Puablicos-), y no asi por los impuestos o tasas, provinciales o municipales, que pudieran
corresponder en cada caso, ya que estos Ultimos no se ven afectados por los casos de estudio
que se desarrollan en el mismo.

15
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o Régimen General: En el cual un sujeto tributario va a estar inscripto
ante los impuestos nacionales segun su condicion ante ellos sea:
Inscripto (alcanzado por el impuesto), Exento (alcanzado pero eximido
por la misma ley), o no inscripto (no alcanzado). En este régimen
ingresan todos los contribuyentes alcanzados, a excepcién de quienes
puedan inscribirse bajo el régimen simplificado que se describe en el
parrafo siguiente.

o Régimen Simplificado para pequeinos contribuyentes: (llamado
“Monotributo”)®: Como una definicién general, se puede decir que este
régimen simplificado reemplaza la inscripciéon del contribuyente ante el
IVA (impuesto al valor agregado), el Impuesto a las Ganancias, y el
pago de Auténomos. En este régimen, solo pueden inscribirse las
personas de existencia visible en su totalidad, y dentro de las personas
de existencia ideal lo pueden hacer las sociedades de hecho,
sociedades irregulares, y los condominios de bienes muebles e
inmuebles, siempre y cuando todos (tanto las personas fisicas como
juridicas) cumplan con determinados requisitos estipulados en su
reglamentacion, entre los cuales podemos destacar: 1)-NO se puede
haber obtenido durante el afio calendario anterior, ingresos brutos
mayores a $72.000 por locaciones y/o prestaciones de servicios; 2)- NO
haber obtenido durante el afio calendario anterior, ingresos brutos
mayores a $144.000.- por el resto de actividades; 3)- El precio unitario
de venta de las cosas muebles no supere los $870. 4)- Que no realice
importacion de cosas muebles y/o servicios™.

En el caso de inscribirse en el Régimen General, al contribuyente se lo conoce
como “Responsable inscripto ante los impuestos”; cuando se opta por el régimen
simplificado se la conoce como “Monotributista” ante los impuestos. Vale aclarar que si
por alguna razén el contribuyente estd exento ante algin impuesto, se lo va a
considerar como “Responsable Exento” ante ese impuesto.

Como podemos ver en esta introduccién, para nuestro trabajo vamos a tener que
prescindir de los monotributistas, ya que por sus limites en la facturacion y en su
operatoria, tienen una gran restriccion en el acceso al crédito.

® Ley 24.977, modificada por ley 25.865: Régimen simplificado para pequefios contribuyentes, y
demas decretos y resoluciones.
1° Decreto 806/2004 y RG (AFIP) 1695 — Reglamentacion del régimen simplificado
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En cuanto el desarrollo de cada tipo de persona, al igual que sus inscripciones
ante la AFIP no forman parte de nuestro desarrollo, lo cual dejamos al lector su
posterior investigacion, sélo nos remitiremos a mostrar en el siguiente cuadro lo hasta

aqui descripto:

Modahdad de sujetos ante
% la AFIP
[ Régimen General ] { Monotributo J
Es para todas las personas. No tiene Es para detenmnadas personas “Se deben
requisitos previos, y el acceso al crédito cumphr ciertos requisitos,” entre ellos se
 de elias va a depender de otros motivos a hrmta sus nmontos de facturacmn, por lo
anahzar por las entidades financieras. cual,” txenen b escaso 0, nulo  acceso ¢ ‘al
crédito. . : :
Personas Fisicas: | { Personas Fisicas: |
Todas L Todas
' o i o)
Personas Juridicas: « Personas Juridicas:
Todas Sociedad de hecho e
Personas Tributarias: - o
Todas ) Personas Tributarias:
. Condominios |
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Capitulo N° 2: Introduccién a los créditos.

El crédito es el dinero en efectivo que se obtiene para hacer frente a una
necesidad financiera y que nos comprometemos a pagar en un plazo determinado, a
un precio determinado (interés), con o sin pagos parciales, y ofreciendo de nuestra
parte garantias de satisfaccion de la otra parte otorgante que le asegure el cobro del
mismo.

Los recursos financieros son vitales para iniciar y llevar adelante una
emprendimiento o comercio, como asi también para asegurar el potencial de
crecimiento para expedirse y ser mas competitivo. Ello se debe a que se necesitan
fondos tanto para adquirir activos, para fabricar un producto o brindar un servicio;
como también para cubrir el periodo de tiempo existente entre la compra de los
insumos y el cobro de los clientes™.

En cuanto al origen de los fondos, se reconocen dos fuentes: interna y externa.
La primera, se corresponde con recursos aportados por los propios duefios y con los
generados por la propia empresa (reinversion de utilidades). El origen externo se
materializa en forma de deuda con terceros, generalmente con entidades financieras
(bancos); Estas instituciones otorgan créditos de diverso tipo, a diferentes plazos, a
personas y organizaciones. Estan sometidas a la supervision y al control del Banco
Central de la Republica Argentina.

Fuente de financiamiento de la inversion

04%
012%

1%}

Recursos propios
Programas

0 Bancario

O Proveedores
Clientes

E2%

@81%

Fuente: Observatorio PYME regional, Buenos Aires, Industria manufacturera, 2006

! Los fondos destinados a cubrir este desfase temporal son parte de lo que en materia
financiera se conoce como capital de trabajo.
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Como podemos observar, para el financiamiento de la inversiéon, que

basicamente es a lo que apunta nuestro trabajo, dentro de las fuentes externas, el

financiamiento bancario es la principal fuente, y entre sus principales productos en

términos generales podemos definir:

>

Préstamo Personal: Es un contrato en el cual el cliente (prestatario) recibe

de una entidad financiera (prestamista) una cantidad de dinero que puede contar
(o no) con una garantia colateral. La promesa de pago es la base sobre la que el
prestamista otorga la asistencia, generalmente estos prestamos son de montos
menores a los que cuentan con garantias registrables™

Préstamo Hipotecario: Es un contrato mediante el cual el cliente
(prestatario) recibe de una entidad financiera (prestamista) una cantidad de
dinero equivalente a un porcentaje del valor de un bien inmueble que se entrega
en garantia en el momento de la firma de la escritura traslativa de dominio, ante
un escribano publico. El cliente se obliga a devolver la cantidad, junto con los
intereses correspondientes, mediante pagos periddicos (cuotas) hasta el
momento del vencimiento del préstamo®.

Préstamo Prendario: Es un contrato de financiamiento mediante el cual

una entidad financiera (prestamista) facilita a un cliente (prestatario) una
determinada cantidad de dinero equivalente a un porcentaje del valor de un bien
mueble que se entrega en garantia. Se constituye entonces un contrato
prendario™.

Leasing Financiero: es aquella operacién mediante el cual el cliente que
requiere de un determinado bien o equipo, solicita a una entidad Financiera o
que lo adquiera y se lo arriende. Adicionalmente, los contratos “Leasing”
reservan al usuario una opcion de comprar al finalizar el arriendo, contra el pago
del valor residual. Como caracteristica particular, el bien objeto del contrato es
de propiedad del banco hasta la finalizacién del contrato, lo cual hace de
garantia para llevar adelante la operacion.

Acuerdo de descubierto en cuenta corriente: Es un contrato a través del

cual el banco pone a disposicion del cliente una suma de dinero en la cuenta
corriente por un tiempo determinado, que éste usa total o parcialmente. Al
término de ese tiempo determinado el cuentacorrentista debe cancelario. Su

12 Definicion de hitp://www.clientebancario.bcra.gov.ar/; Banco central de la Republica
Argentina; seccion cliente bancario.

13 1bid.
“ bid.
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denominacién es “Acuerdo de sobregiro de la cuenta corriente bancaria®”. En
general es por periodos inferiores a 30 dias, durante los cuales el banco ofrece
un servicio complementario sus clientes haciendo frente al pago de los cheques
librados, o bien aportando los fondos para los débitos automaticos pactados con
anterioridad.

> Compra de cheques: es una linea de crédito mediante la cual el banco
ofrece, mediante el cobro de un determinado monto, la posibilidad de convertir
en efectivo los cheques de pago diferido y al dia, sin que el cliente tenga que
esperar los plazos normales de clearing. Generalmente es una operacién que no
supera los 120 dias.

Adicionalmente a los contratos definidos, se podrian agregar otros tipos de
créditos especificos que cada banco en general ofrece, dependiendo de sus
potenciales clientes o su posicion en el mercado como son las tarjetas de créditos
corporativas, factoring, entre otros.

Como vemos, existen variados productos de financiamiento ofrecidos por los
bancos en nuestro pais, y su utilizacién va a depender de su finalidad por sobre todas
las cosas, por lo cual podemos afirmar que en el caso de la adquisicidon de bienes
nuevos (como en nuestro caso de estudio) tenemos que remitirnos a estudiar el
leasing financiero y el crédito prendario.

1% Definicién de http://www._clientebancario.bcra.gov.ar/; Banco central de la Republica
Argentina; seccion cliente bancario.
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Capitulo N° 3: Del leasing en general.

El leasing es un contrato que originalmente fue concebido para la adquisicion de
bienes muebles de larga duracion y alto precio. Tuvo su origen en los Estados Unidos
y se revelé util para impulsar la comercializacién de dichos bienes. La idea era
alquilarlos y agregar al precio del alquiler un plus en concepto de amortizacién del
valor del bien de modo que al término del contrato, se hubiera pagado la totalidad del
precio y el bien pasaba a ser de propiedad del adquirente.

La palabra leasing deriva del verbo “to lease”, que en inglés significa alquilar.
Pero hoy la técnica juridica relativa a este contrato se ha afinado de tal modo que se
ha distanciado (no separado totaimente) de la idea del puro contrato de locacién o de
la compraventa. Es una combinacién de ambos con caracteristicas propias. Es, sobre
todo, un contrato financiero que facilita la adquisicién de bienes muebles e inmuebles.

En nuestro pais, las leyes 18061 y 21526 autorizaron la locacién de bienes de
capital, lo que abrid la posibilidad de utilizar esta figura, muy difundida en el derecho
comparado. Pero la falta de regulacion legal hizo que tuviera muy poca difusion.
Recién en 1995 fue regulado por la ley 24441, Esta ley distingue entre el contrato
operativo y financiero de leasing, aunque no encontramos en nuestra legislacion una
tipificacion de las diferentes clases de Lessing, como si ocurre en nuestra doctrina,
que tiene su origen en la practica internacional, especialmente en los Estados Unidos.

Antes de introducirnos en los distintos tipos de leasing queremos compartir la
opinién de José Luis Sirena y Néstor H. Fernandez, donde posiblemente quede mas
clara la distincién de las distintas modalidades con que hoy nos encontramos en
nuestra legislacion; estos autores mencionados nos dicen lo siguiente:

“Nuestros legisladores no tuvieron una mejor idea - al
sancionar la ley 25248-, que dar al instituto del cual nos estamos
ocupando, una denominacién que en otros paises tiene un
régimen muy disimil al nuestro. Un ejemplo de ello lo veremos al
mencionar el leasing operativo, que crea una confusion, ya que el
“leasing operativo” concebido como tal, no es leasing en nuestro
pais; y ahora nos preguntamos por que se llama leasing; ahi nos
damos cuenta del error . que se cometi6, usando una
denominacién de otro idioma con caracteres diferentes a los

nuestros.”"®

1 José Luis Sirena y Néstor H. Fernandez; Leasing Contabilidad y Gestién 2da Edicién;
Argentina; Editorial Errepar; 2004; Pag. 39
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Pasaremos a explicar esto, el Lessing operativo (trae lease) o verdadero leasing
en otra legislacién, no seria otra cosa que nuestro contrato de locacién de cosas, no
nos olvidemos como dijimos antes, leasing significa arrendar, esto quiere decir que no
contempla la opcién de compra por parte del tomador, por tal la critica de los autores
arriba mencionados.

Ahora pasemos a las definiciones y caracteristicas de los distintos tipos de
leasing con los que contamos:

Leasing Operativo: consideramos la definicion que nos dan Garrido — Zago:

“El leasing operativo es el celebrado por el propietario-
productor directamente con respecto al bien que produce o le
pertenece, en forma de contrato de locacién con una opcién de
compra. Es el tradicional y conocido contrato de locacién con
opcién a compra, a veces celebrado también como locacién con
reserva de dominio o directamente como venta a plazo™.”

Se asimila a la locacién de cosas, donde ademas de brindarse el uso y goce de
los bienes entregados, el dador generalmente también se compromete con un servicio
0 apoyo técnico sobre el funcionamiento del bien, haciéndose cargo también de la
conservacién y mantenimiento de los bienes dados en arrendamiento. Como
caracteristica, estos tipos de contratos suelen ser de plazos cortos y esta duracién del
contrato no se relaciona con la vida ttil del bien, sino que queda a consideracién de
las partes; un ejemplo tipico es el del leasing de fotocopiadoras que hacen las
empresas que las fabrican o importan y las ofrecen en las empresas que necesitan
esos bienes mediante esta modalidad; también son ejempios tipicos el arrendamiento
en leasing operativo de computadoras y ordenadores, juegos electronicos de salén,
heladeras, entre otros.

La diferencia fundamental con el leasing financiero, es que en este caso no hay
intermediario en la operaciéon, que se realiza directamente entre el fabricante o
importador y el tomador.

Como puede advertirse, la ley no permite que los bienes se adquieran para uso
personal de cualquier persona. Esto se justifica porque la finalidad esencial del leasing
es promover las actividades productivas. La ley pone el acento en que tal utilizacién
debe ser exclusivamente para las actividades indicadas, igualmente se considera que
esta exigencia no debe ser aplicada con excesivo rigor. En efecto, hay bienes muebles
adquiridos para los fines previstos por la ley y que ocasionalmente se usan

' Garrido - Zago; Contratos Civiles y Comerciales-Tomo Il parte especial ; Argentina; Editorial
Universidad; 1998; p738.
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particularmente, como ocurre por ejemplo, con un automévil o camion necesario para
la explotacién agropecuaria, que el duefio utiliza a veces con fines personales o la
computadora que adquiere un profesional, y en estos casos, si el uso personal es
constante o predominante, el contrato no sera nulo, pero no producira ya los efectos
del leasing, sino simplemente de un contrato de alquiler con opcién a compra
(Borda;1999)"®

Leasing Financiero: Segun la norma'® existira contrato de leasing cuando al
contrato de locacion de cosas se agregue una opcion de compra a ejercer por el
tomador y se satisfagan los siguientes requisitos: a) Que el dador sea una entidad
financiera, o una sociedad que tenga por objeto la realizacién de este tipo de
contratos; b) Que tenga por objeto cosas muebles individualizadas compradas
especialmente por el dador a un tercero o inmuebles de propiedad del dador con la
finalidad de locarlas al tomador; c) Que el canon se fije teniendo en cuenta la
amortizacion del valor de la cosa, conforme a criterios de contabilidad generaimente
aceptados, en el plazo de duraciéon del contrato. No rigen en esta materia las
disposiciones relativas a plazos méaximos y minimos de la locacién de cosas; d) Que el
tomador tenga la facultad de comprar la cosa, mediante el pago de un precio fijado en
el contrato que responda al valor residual de aquélla. Esa facultad podra ser ejercida a
partir de que el tomador haya pagado la mitad de los periodos de alquiler estipulados o
antes, si asi lo convinieron las partes.

Se trata de un contrato de financiaciéon diferente al mencionado en el punto
precedente (leasing operativo), ya que aquel sélo se refiere a una locacién tradicional,
no ofreciendo la posibilidad al tomador de poder adquirir el bien dado en leasing, por
tal esto también hace que el leasing financiero tenga canones mas elevados, ya que la
suma de su los pagos supera el valor del bien y contiene un importe adicional que es
la utilidad del dador. La duracién del contrato resulta més extensa que la del operativo.

Es necesario agregar que en el derecho'comparado se regla también el llamado
lease-back, que segun Borda:

“Consiste en una operacién por la cual un propietario de
bienes de capital lo vende a una compaiiia financiera, la que a su
vez, se lo alquila al vendedor, con el derecho de éste a recomprar
el bien a la terminacién del contrato. Es una nueva forma de

'8 Borda Guillermo A.; Tratado de Derecho Civil — Contrato — Tomo 1; Argentina; Editorial
Abeledo-Perrot; 1999,
' Ley 24.441 Sancionada el 24 de diciembre de 1994; promulgada el 9 de enero de 1995 —

Articulo 27.
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garantia, inclusive mas eficaz que la prenda o la hipoteca, puesto
que transmite la propiedad del bien al prestamista”.””

Este tipo de contrato suele ocurrir cuando el tomador se encuentra con
problemas de liquidez y necesita de efectivo para cancelar obligaciones contraidas,
desprendiéndose generaimente de activos fijos; es decir que sigue haciendo uso del
bien pero | propiedad pasa a manos de otro.

A esta clasificacion antes mencionada de los distintos contratos de leasing,
podemos agregar algunos otros que en la doctrina se mencionan, pero no tienen en
nuestro pais ni la legislacién correspondiente, ni el uso habitual para ello, como son
por ejemplo el dry lease y wet lease, que son contratos especiales de aeronautica; en
el primero se requiere unicamente la aeronave y los seguros; y el segundo, incluye
ademas a la tripulacién y el mantenimiento.

Seguidamente exponemos un cuadro resumen comparativo 2';

Parametros Leasing Operativo Leasing Financiero
Naturaleza juridica Locacion de cosas Financiacion

Vocacién Rentistica Financiera

Plazo Sin relacién con vida util En relacién a vida Util
Conservacién A cargo del locador A cargo del tomador
Renovacién Habitual No habitual

Financiacion anticipada Comun No comun / compensable
Riesgo econémico Estado del bien Solvencia del tomador
Riesgos juridicos A cargo del locador A cargo del tomador
Contabilizacion de ingresos Meétodo tradicional Método financiero
Amortizacion fiscal Lineal (segun vida Util) Acelerada (segun contrato)
Opcién de compra No Si

0 Borda Guillermo A.; Tratado de Derecho Civil — Contratos — Tomo 1; Argentina; Editorial
Abeledo-Perrot; 1999.
?! Eduardo A. Barreira Delfino; “El leasing y su esencia financiera”; Diario de jurisprudencia y

doctrina El Derecho, N° 10.378; 2001; P4ag. 1y ss.
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Capitulo N° 4: Del Crédito prendario en general.

Hemos visto en capitulos anteriores lo que es el crédito, ahora nos queda
abordar de manera general lo referente a la prenda para terminar de comprender lo
que es el crédito prendario analizado; para lo cual en primer término tenemos que
decir que la prenda es un derecho real de garantia que tiene como funcién el asegurar
al acreedor el cumplimiento y satisfaccién de su crédito, mediante un poder especial
que se le confiere sobre la cosa dada en garantia. La prenda otorga al acreedor la
posibilidad de vender la cosa sobre la que tiene el derecho en el caso de que el
deudor no cumple con el pago del crédito garantizado. En el caso de existir un
remanente una vez saldada la deuda, dicho remanente es propiedad del antiguo
propietario de la cosa.

Nuestro Cédigo Civil en su articulo 3204 nos dice que:

“Habra constitucion de prenda cuando el deudor, por una
obligacion cierta o condicional, presente o futura, entregue al acreedor
una cosa mueble o un crédito en seguridad de la deuda”.?? (Prenda Civil)

Mientras que nuestro Cédigo de Comercio en su articulo 580, también trata el
tema diciendo:

“El contrato de prenda comercial es aquel por el cual el
deudor o un tercero a su nombre, entrega al acreedor una cosa mueble,
en seguridad y garantia de una operacién comercial”.?® (Prenda Comercial)

Ambos Cédigos legisladores del tema, se puede decir que hablan de la prenda
“tradicional o comiin™ la cual consiste en la entrega de un bien al acreedor como
seguridad de una deuda, o sea aquella garantia en la cual se produce el
desplazamiento del bien de la cabeza de su duefio en favor del acreedor prendario. A
tal efecto es elemento caracteristico de ellos ia “tradicién” que se hace en favor del
acreedor (Art. 577 Codigo Civil).

Pero la evolucion del trafico mercantil hizo necesaria la creacion de un sistema
mas &gil. Asi nace un nuevo sistema prendario donde se constituye un “derecho real”
de garantia a favor de determinados acreedores que recae fundamentalmente sobre
bienes muebles, con el fin de garantizar cualquier clase de obligacién, quedando los

%2 Cédigo Civil de la Republica Argentina; Libro Il — “De los derechos reales”: Titulo XV “De la
Prenda”; articulos 3204 y siguientes.

3 Cédigo de Comercio de la Republica Argentina; Libro Il — De los contratos de comercio;
Capitulo Il — “De los contratos de Comercio”; Titulo IX “De la Prenda” articulos N° 480 y
siguientes.

2 Muguillo Roberto A.; “Prenda con registro”; Argentina; Editorial Astrea; 1997
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objetos en poder del duefio (Falcén; 2001)®. El acreedor se garantiza por via de una
inscripcion registral el privilegio para cobrar su crédito con la ejecucion de esos bienes.
Esta es la llamada “Prenda sin desplazamiento”. De la misma se conocen dos
sistemas histéricamente sucesivos: la prenda agraria y la prenda con registro.

Actualmente esta prenda con registro es hoy el medio utilizado para garantizar
los créditos otorgados por las entidades financieras, siempre y cuando medie un bien
mueble del cual se puedan aferrar como garantia del mismo.

En nuestra legislacién el decreto-ley 15.348% es la que regula la prenda con
registro, la cual en sus primeros articulos dice que las prendas con registro pueden
constituirse para asegurar el pago de una suma de dinero o el cumplimiento de
cualquier clase de obligaciones, a las que los contrayentes le atribuyen, a los efectos
de la garantia prendaria, un valor consistente en una suma de dinero” . Y que los
bienes sobre los cuales recaiga la prenda quedaran en poder del deudor o del tercero
que los haya prendado en seguridad de una deuda ajena.”® Dicha prenda debera
inscribirse en el “Registro Nacional de Créditos Prendarios”.

También consideramos importante resaltar la clasificacion que la misma ley le da
a la prenda registral, por la cual dicha prenda puede ser fija o flotante. La primera se
da cuando los bienes prendados son identificados de manera tal que son unicos e
irremplazables, y esos mismos bienes sobre los que recae el derecho real de prenda
son los que se deben ejecutar en caso de incumplimiento de la obligacién por parte del
deudor; en este caso pueden prendarse todos los bienes muebles o semovientes y los
frutos o productos aunque estén pendientes o se encuentren en pie?®. El duefio de las
cosas prendadas puede usarlas conforme a su destino y esta obligado a velar por su
conservacion. En cambio la prenda flotante, recae sobre ciertos bienes fungibles que
por sus caracteristicas pueden ser sustituidos por otros bienes de igual naturaleza,
siempre que no afecten el valor de la prenda ni los derechos del acreedor prendario.
Este tipo de prenda es sobre mercaderias y materias primas en general,
pertenecientes a un establecimiento comercial o industrial, puede constituirse prenda
flotante, para asegurar el pago de obligaciones. Este tipo de prenda afecta las cosas
originariamente prendadas y las que resulten de su transformacién, tanto como las que

» Falcén Enrique M.; “Revista de Derecho Procesal ~ Procesos de ejecucion”; Argentina;
Editorial Rubinzal; 2001 _
% Decreto-Ley N° 15.348/46; Ley de prenda con registro; ratificado por la Ley N° 12.962 y sus
modificatorias (t.0. Decreto N° 897/95).
7 Decreto-Ley 15386/46; Articulo 1.
28 Decreto-Ley 15386/46; Articulo 2
? Decreto-Ley 15386/46; Articulo 10
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se adquieran para reemplazarlas; y no restringe la disponibilidad de todas ellas, a los
efectos de la garantia.

Como podemos observar en nuestro estudio, asi como en el leasing el analisis
corresponde al Leasing Financiero, dentro del Crédito Prendario nuestro anélisis seré
para el crédito financiero otorgado mediante la prenda de un bien registrable como
garantia, correspondiendo dentro de la clasificacion a la prenda fija dado que los
bienes registrables por sus caracteristicas son unicos e irremplazables. También vale
la pena observar que al ser un bien registrable, dicha prenda se debe inscribir en el
registro que le corresponde al bien puesto en garantia; asi por ejemplo si el crédito
obtenido se destina para la adquisicién de un automévil, se constituye una prenda
sobre el mismo auto, y dicha prenda se registrara en el Registro Nacional de la
Propiedad del automotor que le corresponde por su jurisdiccion.
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Capitulo N° 5: Legislacién Nacional

O © 0o 0 0o 0O o o o o
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5.1: Marco Normativo.

5.1.1: Del Leasing:

Ley 18.061: Ley de Entidades Financieras (1969)

Ley 21.526: Actual ley de Entidades Financieras (1977)
Ley 24.441: Regulacién del Contrato de Leasing® (1994)
Ley 25.248: Contrato de Leasing (2000)

Decreto 627: Reglamenta la ley 24.441 (1996)

Decreto 459: Reglamenta la ley 25.248 (2000)

Decreto 1038: Reglamenta el tratamiento tributario (2000)
Resolucion Técnica N° 18 (FACPCE)®": Marco contable.
Normas Supletorias.®

5.1.2: Del Crédito Prendario

Cédigo Civil de la Republica Argentina®

Cadigo de Comercio de la Republica Argentina®

Ley 18.061: Ley de Entidades Financieras (1969)

Ley 21.526: Actual ley de Entidades Financieras (1977)
Ley 9.644: Prenda Agraria (1914)®

Decreto-Ley 15.348: Prenda con registro (1946)

Ley 12.962: Rectificacion de la Prenda con registro (1946)
Decreto-Ley 6.810: Modificacién de la ley 12.962 (1963)
Decreto-Ley 6.817: Modificacién de la ley 12.962 (1963)
Ley 20.094: Prenda Naval (1973)

Decreto 2.284: Modificacion de la ley 12.962 (1991)
Decreto 897: Actual ley de Prenda (1995)

% El titulo II: “Contrato de Leasing”, fue derogado por el articulo 27 de la ley 25.248

3! FACPCE: Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas; la RT
18 en su capitulo IV:"Arrendamientos” trata ia registracion contable del ieasing.

32 Al contrato de Leasing, y segun la propia ley de leasing 25.248 en su articulo 26, se le
aplican subsidiariamente y en cuanto sean compatibles las normas del contrato de locacién.

3 Libro HI - “De los derechos reales”; Titulo XV “De la Prenda”

3 Libro Il - De los contratos de comercio; Capitulo Ii - “De los contratos de Comercio”; Titulo X

“De la Prenda” articulos N° 480 y ss.
3% Sustituida por el decreto-ley 15.348/46
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5.2: Jurisprudencia
En lo que nuestro trabajo respecta, o sea en el sentido impositivo y contable de

los casos analizados, la jurisprudencia no es abundante por ser tanto el leasing como
el crédito prendario, a nuestro criterio, muy especificos en su legislaciéon contable e
impositiva, por tal, los casos que de ambos se pueden hallar en la jurisprudencia,
hacen mas a problemas legales, o civiles, o de forma, que no podrian ser influyentes
en nuestras conclusiones a analizar; iguaimente podemos nombrar algunas sentencias
que si bien no influyen directamente al andlisis, no esta de mas su mencién como
informacién adicional.

5.2.1: Del Leasing
» Autos: Bullrich SA Inversores Cia. Financiera (TF 9888-) ¢/DGI.

Tribunal: Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal ~ Sala IV
Fecha: 23/03/2007

Resumen: La cuestién a resolver consistia en determinar el tratamiento fiscal
aplicable, en el impuesto al valor agregado, a las operaciones de leasing
realizadas por la actora. El Fisco Nacional entiende que por haber sido
realizadas con anterioridad al dictado de la ley 24.441, debian considerarselas
como contratos innominados y por analogia, ser asimiladas a las compraventas
a plazo. En tanto, la actora, en criterio confirmado por el Tribunal Fiscal de la
Nacion, las asimilé a contratos de locacion de cosas muebles con opcién a
compra. *

» Autos: Paranatex SAICyF (TF 8799-1) ¢/DGI.

Tribunal: Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal —~ Sala I
Fecha: 24/07/2008

Resumen: El TFN revocd la resolucién apelada toda vez que concluyé que las
operaciones que motivaron la determinacion de oficio constituian contratos de
leasing y no ventas a plazo. La Alzada confirmé el fallo. Sostiene que de Ila
lectura de los documentos agregados como prueba surge que la actora y el
banco celebraron tres contratos de locacién de cosas muebles en los que la
institucion bancaria se obligd a adquirir, en atencién a la solicitud formulada por
el cliente, determinados objetos por los cuales el cliente se obligé a pagar un
precio en concepto de alquiler por el uso del bien. Por otra parte, en caso de

% Errepar Online — www. errepar.com; Seccion Impuestos — Jurisprudencia.
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que el banco decidiera vender los bienes a un tercero al término de los
contratos, debia informar de ello al cliente, quien en igualdad de condiciones
poseeria un derecho de preferencia que deberia ejercer dentro de los cinco (5)
dias de notificado a tal efecto por el banco. Analizados los contratos se
concluy6 que eran operaciones de Jeasing, por ese entonces atipico, por lo que
no se adecuaba a las normas del contrato de locacién ni de compraventa.*’

5.2.2: Del Crédito Prendario
> Autos: Banco de Crédito Argentino S.A. ¢/ Sociedad Cooperativa de Obreros

del Transporte Automotor La Reconquista Limitada. s/ Contrato de mutuo.
Tribunal: Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

Fecha: 10/12/1997

Resumen: Corresponde revocar la sentencia que resolvié que una cooperativa
habia quedado liberada en virtud de la restitucién — por parte del mandatario
del banco actor - de los instrumentos de los contratos de prenda, pues el
caracter que la firma mandataria asumi6, al exclusivo efecto del registro, no
puede razonablemente extenderse a ambitos extrafios a la operacién de
garantia, ni liberar a la demandada en los términos del art. 877 del Cédigo
Civil.® ‘

> Autos: Basel Compafiia Financiera S.A. C/Guiland Miguel Angel y Otras
S/Ejecucién Prendaria
Tribunal: Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil — Sala 4
Fecha: 30/08/88
Resumen: Prenda - Inscripcién del Contrato: El privilegio del acreedor
prendario se conserva hasta la extincién de la obligacién principal, pero no mas
alla de cinco afios contados desde que la prenda se ha inscripto, al final de
cuyo plazo méximo la prenda caduca. Podra, sin embargo reinscribirse, por
igual término, el contrato no cancelado, a solicitud de su legitimo tenedor
dirigida al encargado del registro antes de caducar la inscripcién. Si durante el
proceso vence el término de cinco afios de inscripcién del contrato prendario
procede su reinscripcién, siempre que el acreedor la pida antes que expire el
plazo mencionado. Si lo deja vencer, el privilegio del acreedor frente a terceros
caduca de pleno derecho y por el simple vencimiento del plazo, aiin cuando

37 Errepar Online — www.errepar.com; Seccién impuestos — Jurisprudencia

38 Publicacidén Revista La Ley; Editorial La Ley S.A.E.e I.; Septiembre 1999.
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haya recaido sentencia en la ejecucién. El privilegio prendario solo funciona
contra terceros, y su vida juridica se la otorga la inscripcion del contrato
prendario. La caducidad de la inscripcidon -necesariamente ocasiona la del
privilegio. Reconoce como fundamento las mismas razones juridicas que se
aducen para la inscripcion liberatoria.

5.3: Doctrina:

Como bien se sabe, de ambos temas analizados hay gran cantidad de autores
los que abordan a estos en sus diferentes aspectos, tanto estudiando sus legalidades,
formas, y aspectos, hasta especializaciones que llegan a sus implicancias contables e
impositivas que son las que se analizan, por tal entre esos autores, podemos nombrar
algunos que en una rama del estudio o en otra, tienen una influencia dada por sus
precisiones y desarrollos como son:

5.3.1: Del Leasing:

< Abatti Enrique Luis — Rocca Ivan (h.): Régimen de leasing. Ley 25.248;
Complementada con decreto 1038/2000; Astrea; Argentina; 2001

% Lavalle Cobo Jorge — Pinto Carlos “Leasing Mobiliario”; Astrea, Argentina;
1998

5.3.2: Del Crédito Prendario

< Muguillo, Roberto A.; “Prenda con registro”; Editorial Astrea; Argentina; 1997

< Borda Guillermo A.; Tratado de Derecho Civil — Contratos — Tomo 1;
Argentina; Editorial Abeledo-Perrot; 1999.
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Capitulo N° 6: [ os créditos analizados, ante los impuestos.

Como hemos desarrollado hasta aqui, podemos ver que las lineas crediticias
para la adquisicién de bienes de uso con las que contamos en el sistema financiero
argentino son el crédito prendario y el leasing financiero. Dentro de ambos vamos a
tener distintas caracteristicas impositivas y contables en su utilizacion para adquirir
dichos bienes de uso, para las cuales se podria decir en términos generales y a modo
de entendimiento global que, ante las normas de contabilidad generalmente aceptadas
y las leyes, decretos y resoluciones impositivas, la adquisicién mediante el crédito
prendario vendria a ser como lo “comun” o general ya legislado, y el leasing financiero
vendria a ser la “novedad” o distinto a lo legislado, que por la ley 24.441 (y sus
decretos y reglamentaciones) y modificado por la ley 25.248 (y sus decretos y
reglamentaciones) viene a convertirse en una opcién distinta, lo que conileva que en
sus aspectos impositivos y contables también se distingan; para ello en este apartado
analizaremos a ambos créditos ante la adquisicion de bienes, tanto en los impuestos
que les atafien, como en la metodologia de cada uno ante dichos impuestos y
veremos de manera mas clara como se distinguen.

A) Impuesto a las Ganancias (IG):

El andlisis a realizar en este tributo se va a centrar en la amortizacién del bien
adquirido para el caso del crédito prendario, y el descuento del pago de cada canon en
el leasing, ya que en ambos casos estudiados esta aceptada la deducibilidad de los
intereses (componente financiero de la operacién)®.

e (Crédito prendario:

Cuando el bien se adquiere mediante esta modalidad, en el momento de la
adquisicion, dicho bien pasa a ser de propiedad del tomador del crédito, por lo cual va
a ser parte de su activo en la contabilidad y tal como la ley del impuesto a las
ganancias lo estipula® corresponde realizar su amortizacién para la liquidacion del
mismo impuesto.

¥ Segun la ley del impuesto a las ganancias, en su seccion “Deducciones admitidas”, pone un
limite en determinadas situaciones entre las cuales los intereses en algunos casos sufren
ducho limite, asi por ejemplo el articulo 81 dispone que los intereses de personas fisicas seran
deducibles cuando “...se originen en deudas contraidas por la adquisicién de bienes o servicios
que se afecten a la obtencién, mantenimiento o conservacion de ganancias gravadas...”. Asi
mismo, cuando es para la construccion o compra de viviendas mediante crédito hipotecario,
permite deducir intereses aunque no se afecte a actividades gravadas hasta el limite de
$20.000 anuales.

0| ey 20628 del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado por Decreto 649/97; Art.82 inc. F); v
Art 125 del decreto reglamentario de la misma ley.
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Para ello el mecanismo general dispone la estimacién de un lapso de vida Util de
los bienes muebles a efectos de determinar el coeficiente de amortizacién anual que
se aplicara sobre el "costo o valor de adquisicion” de los mismos. Cabe destacar que
resulta condicién ineludible para la procedencia del cargo al resultado del periodo, que
la amortizacién se practique sobre bienes "empleados por el contribuyente para
producir ganancias gravadas". También es menester mencionar que para el caso de
adquisicion de automéviles el valor amortizable no podré superar la suma de $ 20.000
(pesos veinte mil) -neto de IVA-, por expresa restriccién dispuesta por el art. 88, inc. ),
de la ley del impuesto a las ganancias. La limitacién no resulta aplicable cuando la
explotacién de los automéviles constituya el objeto principal de la actividad gravada
(alquiler, taxis, remises, viajantes de comercio y similares).

En cuanto a la determinacion de la vida util del bien, La norma legal se limita a
indicar que la vida Util de los bienes muebles debe ser estimada sobre base "probable”
sin definir el concepto. Ante la carencia sefialada, la doctrina ha elaborado algunas
precisiones al respecto®.

El mecanismo de caracter general dispuesto por el inciso 1) del articulo 84 de la
Ley del impuesto a las ganancias, implica la utilizacion del método de linea recta, o
sea, la amortizacién de sumas iguales durante los afios de vida Util probable del bien.
Sin embargo, el mismo inciso en su Gitima parte prevé que, a condicién de su admisién
por la DGI, se puedan utilizar procedimientos distintos con adecuadas razones de
orden técnico que lo justifiquen (unidades producidas, horas trabajadas, etc.). En base
a este tema y hace un par de afios, con motivo de la legislacién del leasing (préximo
tema a tratar en este capitulo), el decreto 1038 / 2000 ofrece una alternativa que,
aunque no vinculante respecto de los plazos de amortizacién de bienes, resuita de
indudable utilidad como guia genérica a esos fines. A modo de informacion se inserta
dicha tabla a como anexa a este mismo capitulo.

“ Ley del Impuesto a las Ganancias; articulo 85.

2 Raimondi, C.A. y Atchabahian, A.: "El impuesto a las ganancias" - Edic. Contabilidad
Moderna - 1982 - pag. 493: "No existe norma concreta alguna sobre célculo de la vida dtil...
tampoco existe una definicién sobre qué debe entenderse por vida Util. A veces, se supone que
la vida util se prolonga por tanto tiempo como puede continuar siendo usado un bien. Sin
embargo, no es asi; la vida Util termina cuando el uso dei bien deja de ser econémicamente
ventajoso. A partir de alli, aunque se lo utilice, no se computan amortizaciones, porque la sola
conservacion del bien, de por si constituye un aumento de costo por pérdida paulatina de su
eficiencia. Este concepto de vida Util econémica no se halla expresamente establecido en
disposicion alguna pero a través de los afios de aplicacion de los impuestos a los réditos y a las
ganancias se ha establecido, en forma muy arraigada, la costumbre de calcular la vida util
impositiva en periodos méas breves que su vida fisica"
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Como podemos ver, en el impuesto a las ganancias, el tomador del crédito que
adquiere el bien de uso (otorgado a su vez en prenda como garantia del banco) se va
a descontar para la liquidacion de este impuesto la amortizacién de dicho bien en base
a su vida util. En el caso practico analizado en capitulos posteriores desarrollaremos
este analisis en su practica.

e Leasing Financiero:
En materia de impuesto a las ganancias, las operaciones de "leasing" en funcion

del caracter del dador y algunos requisitos mas (como duracion del contrato e importe
fijado para la opcién de compra), las operaciones pueden considerarse:

1) Asimiladas a operaciones financieras.

2) Asimilada a operaciones de locacion.

3) Asimiladas a operaciones de compra-venta.
En cada uno de ellos varia el tratamiento a seguir por el tomador del leasing en lo que
atafie a la deduccion de los canones respectivos y en su tratamiento ante este
impuesto.
1) Operaciones asimiladas a operaciones financieras:

El contrato de "leasing” se asimila a una operacién financiera, siempre y cuando
se verifiquen las siguientes condiciones:

a) Que el dador revista la calidad de entidad financiera regida por la ley 21526 -
fideicomiso financiero constituido conforme a las disposiciones de los articulos 19y 20
de la ley 24441, o empresas que tengan por objeto principal la celebracion de
contratos de "leasing" y, en forma secundaria, realicen exclusivamente actividades
financieras-. Esta condicién ha variado respecto de la situacién anterior, toda vez que
se ha introducido al fideicomiso financiero y se ha reguiado con mayor grado de detalle
la actuacién de otras empresas.

b) Que la duracién del contrato sea superior a un determinado porcentaje de la
vida util del bien: 50%, en caso de bienes muebles; 20%, para inmuebles no
destinados a vivienda; y 10%, para inmuebles con tal destino™. A este tnico efecfo, el
Anexo del decreto 1038/2000 contiene una tabla de vidas utiles para diversos tipos de
bienes, la cual no exhibe mayores diferencias respecto de su antecesora. El

3 Es importante comentar que el 3 de noviembre de 2005 fue publicado el decreto 1352/2005
que establecié una reducciéon del 50% en los plazos compuiables, aplicable exclusivamente
cuando los tomadores de los contratos sean PYMES, conforme lo definido en la resolucion
(SPME) 675 del 25 de octubre de 2002; se extendi6 hasta el 31 de diciembre de 2006, no
habiendo sido prorrogado a la fecha.
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mencionado Anexo, y tal como expresamos anteriormente, se exhibe como anexo a
este capitulo.

¢) Que se fije un importe cierto y determinado como precio para el ejercicio de la
opcién de compra.

Cabe sefialar que, con respecto al "leasing" de intangibles -operacién
expresamente permitida por la Ley 25248-, tales contratos no podrian asimilarse a
operaciones financieras, ya que el decreto 1038/2000 no define su "vida datil" vy,
ademas, las referencias efectuadas en su articulo 2 respecto del costo a considerar a
efectos del recupero de capital sélo incluyen a las disposiciones previstas por la ley de
impuesto a las ganancias respecto de bienes muebles e inmuebles. Por lo tanto, sélo
resultaria factible la asimilacion de estos contratos a operaciones de locacion o de
compraventa, segun corresponda.

Para el tomador del leasing, el importe de los canones devengados en cada
periodo fiscal constituye el gasto deducible a considerar -obviamente, siempre y
cuando el bien se encuentre afectado a la produccién de ganancias gravadas-.

Una vez ejercida la opcion de compra, el tomador podra amortizar el bien en
funcién de la vida dtil restante, considerando como costo computable el importe fijado
contractualmente para tal circunstancia. Para esta amortizacién y en nuestro caso, es
importante resaltar que las entidades bancarias que otorgan el leasing, generalmente
utilizan como opcién de compra, el pago de una canon mas exira, ya que su beneficio
como se sabe es la tasa de interés impuesta en cada canon y no la negociacién del
bien entregado, por esto, el valor de ingreso al patrimonio para el tomador del leasing
es de poco valor, y su correlativa amortizacion también.

lgualmente cabe mencionar que en el dictamen (DAT) 69/2004, la Administracién
Federal de Ingresos Publicos convalid6 la deduccion plena de los canones de un
contrato de "leasing" asimilable a operaciones financieras, en virtud de las
disposiciones del decreto 627/1996 (que, como ya expresamos, constituye el
antecedente directo del D. 1038/2000); sefialando, ademas, la procedencia de la
amortizacion del bien, una vez ejercida la opcion de compra. En este antecedente, las
autoridades fiscales expresaron:

"Las operaciones de 'leasing' cuya naturaleza juridica encuadre en la ley 24441 y
su caracter financiero resulte incuestionable conforme a las pautas fijadas por el
decreto 627/1996 deberan ajustar su tratamiento impositivo a las disposiciones del
mismo y, en tal sentido, el sujeto tomador tiene derecho a deducir los canones

imputables a cada periodo fiscal conforme a su articulo 6”.
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"Incorporado el bien al patrimonio del tomador, resultaran de aplicaciéon los
principios generales de la ley de impuesto a las ganancias y, en tal sentido, el 'costo o
valor de adquisiciéon' lo constituye el monto de la opcién pagada, el cual sera
susceptible de ser amortizado en funcién de la vida util estimada, conforme a lo
estipulado por el articulo 84 de la ley del gravamen".

En los casos de "leasing" de automobviles, resultan aplicables las limitaciones
previstas en el inciso ) del articulo 88 de la ley del impuesto a las ganancias, por io
gue solamente podra ser deducido o amortizado el porcentaje del canon y del precio
de la opcién de compra, respectivamente, que guarde relacién con automoviles cuyo
costo de adquisicion no exceda la suma de $ 20.000 netos de IVA. Tal porcentaje
debera constar en el contrato, en la forma y condiciones que al respecto establezca la
AFIP.

2) Operaciones asimiladas a operaciones de locacion.

Los contratos que no reunan las condiciones mencionadas en 1) resultan

asimilados a operaciones de locacidon, a menos que sean caracterizados como
operaciones de compraventa por verificarse las circunstancias comentadas mas
adelante, en 3)

En estos casos, el contrato se considera como una operaciéon de locacion
durante su vigencia, mientras que la opcion de compra es reputada como la venta del
bien. Por tal es plenamente aplicable el tratamiento descripto en 1), por lo que nos
remitimos a los comentarios vertidos en dicho punto.

3) Operaciones asimiladas a operaciones de compra-venta.

Cuando los contratos de "leasing” no retnen los requisitos previstos para ser
asimilados a operaciones financieras y el precio fijado para la opcién de compra es
inferior al costo computable del bien al momento en que la misma debe ejercerse, los
mismos se consideran como operaciones de compraventa y ambas partes reciben el
tratamiento correspondiente a una venta financiada, la cual queda perfeccionada en
oportunidad de otorgarse la tenencia del bien, tal como sefiala expresamente el
decreto 1038/2000.

El tomador computara, desde el momento de perfeccionarse la "venta", la
amortizacion impositiva del bien, considerando como costo computable el definido

anteriormente como precio de transaccion.

A diferencia de la anterior reglamentacion, la financiacién incluida en el precio
recibe un tratamiento similar al de los intereses, los cuales se imputan a cada periodo
fiscal en funcién del tiempo.
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En caso de no ejercer la opcién de compra, el tomador debera proceder a
recuperar las amortizaciones oportunamente computadas y podra deducir la parte de
los canones no computada durante la vigencia del contrato, todo ello en el periodo
fiscal en se produzca dicha circunstancia.

B) Impuesto al Valor Agregado (IVA):

En este impuesto el andlisis que se debe realizar es en base al momento en que
debe computarse el crédito fiscal, que forma parte de la operacién, a favor del
adquiriente del bien.

e Crédito Prendario:

El crédito fiscal a computarse por el adquiriente del bien (tomador del crédito)
sera, segln la misma ley de IVA*, cuando se le facture el bien, y siempre y cuando se
hubiere perfeccionado, respecto del vendedor, el respectivo hecho imponible de
acuerdo a lo previsto en los articulos 5 y 6 de esa misma ley.*

Como podemos observar, al adquirir el bien, en el periodo que le es facturado al
comprador, este se computara la totalidad del Crédito Fiscal, para la liquidacion del
IVA en ese mismo periodo.

Al igual que en el impuesto a las ganancias, y también para el IVA en leasing
(como veremos seguidamente), en el caso de compra de automéviles, dicho crédito
fiscal se ve limitado hasta el tope de $20.000 (pesos veinte mil) en su costo de
adquisiciéon , en cuyo caso el crédito fiscal a computar no podra superar al que
corresponderia deducir respecto de dicho valor.

¢ Leasing financiero:

Los contratos de "leasing” de cosas muebles se consideran, en todos los casos,
como operaciones de locacién -durante la vigencia de los mismos- y como venta de
bienes -en oportunidad de producirse la opcién de compra respectiva-.

a4 Ley 23.349 del Impuesto al Valor Agregado: articulo 12 — Crédito Fiscal

“® Ley del Impuesto al Valor Agregado; articulos 5 y 6.

Articulo 5: El hecho imponible se perfecciona: a) En el caso de ventas -inclusive de bienes
registrables-, en el momento de la entrega del bien, emision de la factura respectiva, o acto
equivalente, el que fuere anterior...

Articulo 6: ...se consideraran como actos equivalentes a la entrega del bien o emision de ia
factura respectiva, a las situaciones previstas en los apartados 1, 3, 4 y 5 del articulo 463 del
Cadigo de Comercio. _

En todos los supuestos comprendidos en las normas del articulo 5 citadas en el parrafo
anterior, el hecho imponibie se perfeccionard en tanto medie la efectiva existencia de los
bienes y éstos hayan sido puestos a disposicion del comprador.
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De esta manera, la ley 25248 dispone que los hechos imponibles se
perfeccionan en el momento de devengarse el pago o en el de su percepcion, el que
fuera anterior, de los respectivos canones y del precio establecido para ejercer la
opcién de compra.

Con relacién al "leasing" de automéviles, sefialamos que la limitacién al computo
del crédito fiscal es aplicable respecto de los canones y opciones de compra de estos
contratos, en la medida que excedan los importes que corresponderia computar con
relacion a automdviles cuyo costo o valor de plaza -sin IVA- fuera de $ 20.000 (pesos
veinte mil) al momento de la suscripciéon del respectivo contrato. El porcentaje que
resulte computable como crédito fiscal debera constar en el contrato, en la forma y
condiciones que al respecto establezca la Administracibn Federal de Ingresos
Publicos.

):46

C) Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (IGMP

Como se sabe, este es un tributo que grava los activos de un contribuyente en
un momento determinado, y la posibilidad implicita que tienen los mismos de generar
ganancias, por tal motivo, ambos casos se van a diferenciar en el hecho de formar o
no, parte del activo del adquiriente del bien.

e Crédito Prendario:

El bien adquirido por medio de esta via, como ya hemos visto, pasa a ser parte
del activo del adquiriente, por tal, al liquidar el impuesto analizado, va a ser parte de la
base imponible. Igualmente hay que destacar que en los casos estudiados, al ser
bienes de uso nuevos, la propia ley del tributo nos confirma que no seran computables
a los efectos de este impuesto, el valor correspondiente a los dichos bienes muebles
amortizables, de primer uso, excepto automotores, en el ejercicio de adquisiciéon o de
inversién y en el siguiente*”

Por lo expresado en el parrafo anterior, observamos que el bien adquirido, en
sus primeros dos ejercicios, no serad tenido en cuenta como base imponible para
liquidar este tributo, lo cual, para dichos periodos, el bien adquirido no influenciara en

“6 A la fecha de finalizacién de este trabajo, y como es de publico conocimiento ya que la
misma ley del impuesto a las ganancias minima presunta o dice, este aiio estaria venciendo su
vigencia, pero el andlisis del mismo se desarrolla porque existe un proyecto de renovacion de la
misma ley que segun la doctrina especializad en el tema, va a ser promulgada para los
ejercicios siguientes, por tal, nuestra idea es la misma y creemos que este tributo va a seguir
¥7igente por varios ejercicios mas.
Ley de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta; Articulo 12 — Bienes No Computables:

Inciso a)
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el impuesto, y cuando comience a ser tenido en cuenta para formar parte de la base
imponible, va a contar con dos ejercicios de amortizacién, por lo que su valor se vera
reducido al momento de realizar dichas liquidaciones.-

¢ Leasing financiero:

A pesar del tratamiento detallado frente al impuesto a las ganancias que
presenta la figura del leasing, no existen disposiciones expresas que se ocupen de las
implicancias frente al impuesto a la ganancia minima presunta. Siendo asi,
entendemos que deberian ser consideradas supletoriamente las normas que resultan
de aplicacién para el primero de los gravdmenes, a saber:

- Contratos asimilados a operaciones financieras

El dador deberia computar como activo gravado el crédito que posee a su favor
con el tomador por su valor impositivo al cierre de cada ejercicio, mientras que el
tomador no poseeria un bien alcanzado por el gravamen mientras no ejerza la opcién
de compra respectiva.

- Contratos asimilados a operaciones de locacion

En este caso corresponderia que el dador compute como activo gravado el bien
objeto del contrato por su valor residual impositivo al cierre de cada ejercicio. Por su
parte, se mantendria para el tomador el tratamiento apuntado precedentemente.

- Contratos asimilados a operaciones de compraventa

El dador poseeria un crédito alcanzado por el gravamen al cierre de cada
ejercicio, mientras que el tomador incorporaria el bien a su activo gravado desde el
inicio, sin perjuicio de la eventual aplicacién de la desgravacién prevista por el articulo
12 de la ley del gravamen que nos ocupa (para el caso de bienes muebles
amortizables).

D) Impuesto alos Bienes Personales (BP):
Es un impuesto que afecta a personas fisicas Unicamente, y es considerados

dentro de los impuestos patrimoniales al igual que el impuesto a la ganancia minima
presunta (se basan en el patrimonio de la persona). Por tal, se van a diferenciar de
manera similar que en el tributo antes analizado.

e Crédito Prendario:

La adquisicion del bien mediante este producto va a llevar a que el bien forme
parte del activo de la persona, y por tal se lo tenga en cuenta para la liquidaciéon del
impuesto, formando parte de la base imponible. Este tributo a diferencia del impuesto
a la ganancia minima presunta, en su legislacion no prevé el apartado de considerario
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como “no computable” en los primeros dos ejercicios cuando se trate de bienes de uso

amortizables nuevos.

e Leasing financiero:

Los bienes adqqiridos mediante leasing, como ya hemos visto, no forman parte

del patrimonio hasta que no se ejerce la opcién de compra. Por lo tanto, no se tienen
en cuenta para el calculo de este impuesto hasta tanto no se realice dicha opcion,
momento en el cual pasan a ser parte del Activo de la persona adquiriente.

A modo de resumen de las diferencias podemos ver el siguiente cuadro:

Impuesto

Préstamo

"Leasing"

A las ganancias

Deduce los intereses del
préstamo (con las
limitaciones dispuestas por
la Ley del impuesto a las
ganancias) y la amortizacion
ordinaria del bien adquirido,
en funcién de la vida atil del
bien.

Deduce la totalidad del
canon ("capital" +
componente financiero) en
el plazo de duracién del
contrato. Implica la
"amortizacién" impositiva en
el término contractual.

IVA

Crédito fiscal por compra de
equipo (al momento de la
compra) y por los intereses
de financiamiento.

Crédito fiscal por los
canones y la opcién de
compra.

A la ganancia minima
presunta

1% sobre valor del bien
adquirido; con excepcion de
los dos primeros ejercicios
por disposicion de la misma
ley del impuesto a la
ganancia minima presunta.

1% sobre el valor del bien
(opcién de compra), una vez
ejercida la citada opcion. No

hay impacto durante el
periodo de locacion.

A los Bienes Personales

Sera una alicuota progresiva
dependiendo del total del
Activo, siendo el bien
adquirido parte del mismo

Alicuotas progresivas del
total del activo, pero el bien
adquirido formara parte una

vez ejercida la opcién de

compra. No hay impacto
durante el periodo de
locacion.
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ANEXO AL CAPITULO 6

ESTIMACION VIDA UTIL DE LOS BIENES SEGUN DECRETO 1038/2000

DENOMINACION ANOS VIDA UTIL
a) Edificios - 50
b) Instalaciones 10
c) Muebles y dtiles 10
d) Magquinarias y equipo 10
€) Herramientas 3
f) Ferrocarriles (locomotoras y vagones) 10
1 9) Rodados (automdviles, camiones., acoplados, 5
autoelevadores, grias, maquinas viales y motocicletas)
h) Barcos 15
i) Embarcaciones de recreo 8
i) Aerodinos en general (aviones, hidroaviones, helicopteros) 5
k) Contenedores -ipqluidos contenec_lores ci_sterna y 10
contenedores depésito- para cualquier medio de transporte
)} Equi_pos, aparatos e instrumental de uso técnico y 8
profesional
m) Equipos, aparatos e instrumental de precisién de uso 5

técnico y profesional

n) Equipos de computacién y accesorios de informética _ 3

fi) Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores,
para los siguientes bienes de la actividad agropecuaria se

considerara:
l. Galpones 20
If. Silos 20
IIt. Molinos : 20
IV. Alambradas y tranqueras 30
V. Aguadas y bebederos 20

VI. Contenedores, excepto silos (toneles, tambores)

VIl. Tarros tambo

8

5

VIil. Hacienda reproductora 5
IX. Tractores 8
8

6

8

X. Cosechadoras (granos, oleaginosas y forrajes)

Xl. Rotoenfardadoras

Xil. Pulverizadoras motopropulsadas

Xlll. Equipos y maquinarias de arrastre (sembradoras,
discos, arados de reja, arados de cinceles, 8
escardadores, etc.)
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Capitulo N° 7;: Ventajas y desventajas de cada tipo de operacién

Otro de los topicos que ha merecido importante atencién de la doctrina, es el de
las ventajas e inconvenientes que ofrecen estos medios de financiamiento. Segln
hemos analizamos, y basandonos también en tareas desarrolladas por la doctrina®,
nos permitiremos resumir las principales ventajas e inconvenientes desarrollando cada
caracteristica en comparacién de ambos tipos de financiacioén.

A) Porcentaje de financiamiento: Generalmente cuando una empresa

obtiene un crédito, sea de una entidad bancaria o financiera para la
compra de un bien, éste, en el mejor de los casos, alcanza a cubrir a lo
mucho el 80% del valor total del bien dando lugar que el resto sea
cubierto con recursos propios de la empresa, tal es el caso del crédito
prendario; mientras que por su parte el leasing financia el 100% del
bien, no requiriendo inversion inicial de ningtin capital por parte del
tomador.

B) Proteccion de la inflacién: Alguna parte de la doctrina considera que el

leasing protege al tomador de la inflacién y los demas créditos no lo
hacen. A nuestro entender, no coincidimos con este anélisis que ellos
realizan, ya que por mas que los canones se fijlen por un importe de
compra del bien, lo que varia (o puede variar) es la tasa de interés para
ser variable a la inflacién del pais, caso contrario el banco prestador del
servicio no lograria los beneficios que busca, asi que por este motivo y
si comparamos con el crédito prendario, en este ultimo también
tendriamos el mismo andlisis, y arribariamos a la misma conclusién, ya
que al momento de obtener en crédito compramos el bien, y desde ahi
lo tnico que puede variar con la inflacion son las cuotas del pago de
dicho préstamo, las cuales se verian influenciadas por la tasa de
interés, si esta fuera variable,

C) Riesgo de obsolescencia: En el leasing el riesgo de obsolescencia, por
mas que a simple analisis parezca cubierto, es realmente mayor que en
otros tipos de financiacién, dado que el contrato de leasing tiene un
tiempo minimo de vida, dispuesto por ley, y dicho tiempo no puede ser
pre-cancelado por ninguna de las partes (salvo inconveniente legales),
por tal, puede ocurrir que el bien sujeto a leasing pierda vida Util, o sea
obsoleto por algin avance tecnologico, y la empresa adquiriente no

“* José Luis Sirena y Néstor H. Fernandez; Leasing Contabilidad y Gestién 2da Edici6n;
Argentina; Editorial Errepar; 2004; Pég. 35
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puede disponer del mismo para vender, o cambiar por otro hasta
finalizado el contrato y utilizada la opcién de compra. Distinto es el caso
del crédito prendario, ya que el bien adquirido pasa a ser propiedad del
tomador del crédito, pudiendo este pre-cancelar el crédito si asi lo
deseara para poder disponer del bien (ya que si no lo cancela el
crédito, el bien se encuentra prendado y por tal no tiene libre
disposicién), y asi venderlo o cambiarlo para actualizarse
constantemente y no quedar obsoleto ante la competencia en un
mercado muy cambiante.

D) Procesos administrativos contables: Esta caracteristica a comparar
trata de la dificultad que para muchos contribuyentes significa todos los

meses contabilizar y administrar los informes del banco en base al
leasing, ya que como dicho banco es el propietario del bien, cada mes
debe enviar al tomador del bien el resumen del canon, la tasa de
interés con su variacién, los seguros que abona para que se les
reintegre, los gastos de patentes si fueran necesarios para el bien
adquirido, las comisiones que por todos estos tramites se le deben
abonar, entre otros, lo cual en muchas ocasiones, resuita tedioso para
la administracién del tomador, tanto sea por la cantidad de procesos
que su contabilizacion lleva, como también por los inconvenientes que
los mismos bancos tienen en muchas ocasiones para hacer liegar la
totalidad de los comprobantes en tiempo y forma. En el caso del crédito
prendario, Unicamente se contabiliza el pago mensual de la cuota del
préstamo, con la Unica salvedad de prestar atencion a la tasa de interés
si esta fuera variable.

E) Costo financiero: Es un item que va a depender de la oferta de las
entidades financieras, tanto de los gastos necesarios en el momento de
la operacién, como de la tasa de interés que haya en el mercado y
utilice cada banco en particular; porque obviamente, los bancos
apuntan a algunos productos mas que a otros, y por tal suelen tener
diferencias entre ellos aunque no siempre son significativas.

F) Duracién del contrato: Como ya dijimos anteriormente, el leasing tiene
la desventaja de la indisolubilidad del contrato, por tal para ambas
empresas (prestadora y prestataria del bien dado en leasing) implica un
compromiso definitivo durante un periodo determinado, en el cual el
tomador del leasing est4 obligada al pago del canon pactado con
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G)

H)

independencia de las dificultades o buena posicién financiera por las
que atraviese, la obsolescencia del bien, 0 que éste haya dejado de
utilizarse por cualquier razén. Como también ya hemos dicho, esto no
sucede en el crédito prendario, siendo posible la pre-cancelacion del
crédito y libre disposicién del bien en dicho momento.

Ejecucién del bien: En el peor de los casos financieros, en el

incumplimiento del tomador del cualquiera de los dos créditos, el banco
tiene la posibilidad de utilizar el bien que garantiza el crédito para
obligar al cumplimiento del contrato, para ello, en el leasing dicho banco
es el propietario del bien, y por tal, con las implicancias legales,
quedaria como duefio y libre disposicion del bien cuanto por orden
judicial se llegue a dicha instancia. En cambio para el crédito prendario,
el banco, una vez atravesados los procesos legales correspondientes,
va a tener la capacidad de ejecutar el bien prendado, hasta cubrir el
monto adeudado, quedando a favor del tomador del crédito el saldo
restante de la venta del bien que exceda el monto adeudado y los
gastos del juicio y ejecucion.

Implicancias _impositivas: Como vimos en el capitulo 6, y

desarrollaremos en su practica en el siguiente, el leasing, por medio de
su legislacién, tiene algunos beneficios impositivos que, en mayor o
menor medida, cumplen la finalidad por la que se legisié dicha forma de
financiamiento. Igualmente, estas implicancias van a tener mucha
dependencia, en cada impuesto estudiado, de la persona y la situacion
en que se encuentre tanto contable, impositiva, y econémicamente.

Capacidad de endeudamiento. Como dice Tapia® mucha bibliografia
considera que el leasing no afecta las posibilidades de recurrir a otras
fuentes de crédito, ya que permite la financiacién por fuera de los
estados contables, y por ende no afecta a los indices de
endeudamiento y solvencia. Mientras que los préstamos tradicionales
deben reflejarse en el activo y en el pasivo del balance de la empresa
tomadora, el leasing no aparece consignado en ninguno de sus rubros.
Ello deja practicamente intactas las posibilidades de endeudamiento del
tomador. Pero también coincidimos con el autor antes referenciado, en
que la realidad es que el analista de créditos de la sociedad o de la

* Gustavo Tapia; Leasing: Analisis Financiero y aspectos operativos; Editorial Errepar; Argentina,

2007
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persona tomadora del crédito, ser4 quien analice y evalie el
endeudamiento, la solvencia, y la capacidad de endeudarse
adicionalmente al leasing.
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Capitulo N° 8: Desarrollo y aplicaciéon del marco teérico: Estudio de casos.

Veamos algunos ejemplos dentro de los cuales analicemos los distintos créditos
estudiados, para los cual utilizando una planilla de calculo, podremos sacar mejores
conclusiones.

Ejemplo A):

Supongamos que se necesita adquirir una maquina agropecuaria y nos ofrecen igual
tasa de interés, igual plazo, y obviamente el valor de la maquina es igual para las dos
operaciones. Antes de ver cada modalidad vale la pena realizar las siguientes
aclaraciones que aplicaremos en este primer ejemplo:

- Respecto el IVA es conocido el efecto de cada uno de los créditos, ya tratamos en
otros capitulos los momentos de imputacion del crédito fiscal de la operacién, y por tal
sabemos que el impacto ante este impuesto dependera de los posiciones de los
contribuyentes, por tal no lo consideraremos en el siguiente ejemplo para ver su
analisis en los proximos.

- En cuanto al impuesto a la ganancia minima presunta, tanto como al impuesto a los
bienes personales (recordamos que este Ultimo puede recaer sobre personas fisicas),
no tendria mayor analisis a realizar, ya que como vimos en su capitulo de estudio,
estos tributos que afectan al patrimonio, se veran incrementados en el caso del
préstamo prendario en un determinado porcentaje (que puede ir del 0,5% al 1,25%) el
cual légicamente a mayor valor del bien, mayor valor del importe final.

- Los momentos de adquisicién y su respectiva fecha, también va a depender del
cierre de ejercicio del contribuyente (esta dependencia es aplicable si es persona
juridica, ya que como sabemos las personas fisicas tienen su cierre de ejercicio el 31
de diciembre de cada afio) y el momento de adquisicion del bien, este caso sera
también mostrado mas adelante.

Leasing:
Planilla modelo para calculo de Leasing

Monto total 180000 | V.Residual 9000

Tasa ‘ 23

Cantidad de canones 61 Divisor 365

Frecuencia en meses 1

Fecha alta 25/12/2008 | Dias e/vtos 30,4167

Calendario de pagos
Cuota Vencimiento | Saldo Capital | Cuota Base Capital Interés Canon

1} 25/01/2009 | $ 180.000,00 $ 4.951,08 $ 1.500,63 $ 3.450,45 $ 4.951,08
2| 25/02/2009 | §178.499,37 $4.951,08 $ 1.529,39 $ 3.421,69 $ 4.951,08
3] 25/03/2009 ] $ 176.969,98 $4.951,08 $ 1.558,71 $ 3.392,37 $ 4.951,08
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4| 25/04/2009 | $175.411,27 $ 4.951,08 $ 1.588,59 $ 3.362,49 $4.951,08
5| 25/05/2009 | $173.822,68 $ 4.951,08 $1.619,04 $3.332,04 $ 4.951,08
6| 25/06/2009 | $ 172.203,64 $4.951,09 $ 1.650,09 $3.301,00 $ 4.951,09
7] 25/07/2009 | $170.553,55 $4.951,08 $ 1.681,71 $ 3.269,37 $ 4.951,08
8| 25/08/2009 ! $ 168.871,84 $ 4.951,08 $1.713,94 $3.237,14 $ 4.951,08
9| 25/09/2009| $167.157,90 $ 4.951,09 $ 1.746,81 $ 3.204,28 $ 4.951,09
10| 25/10/20091 $ 165.411,09 $ 4.951,08 $ 1.780,28 $3.170,80 $ 4.951,08
11 25/11/2009 | $ 163.630,81 $4.951,09 $1.814,42 $3.136,67 $4.951,09
12| 25/12/2009 | $ 161.816,39 $4.951,08 $ 1.849,19 $3.101,89 $4.951,08
13| 25/01/2010 | $ 159.967,20 $4.951,09 $1.884,65 $ 3.066,44 $4.951,09
14| 25/02/2010 | $ 158.082,55 $4.951,09 $ 1.920,78 $3.030,31 $ 4.951,09
15| 25/63/2010 $ 156.161,77 $ 4.951,08 $ 1.957,59 $2.993,49 $4.951,08
16 | 25/04/2010 | $ 154.204,18 $ 4.951,08 $ 1.995,11 $2.95597 $4.951,08
17| 25/05/2010 | $ 152.209,07 $4.951,08 $2.033,36 $2917,72 -$4.951,08
18| 25/06/2010| $150.175,71 $4.951,08 $2.072,33 $2.878,75 $4.951,08
19| 25/07/2010; $148.103,38 $ 4.951,09 $2.112,07 $ 2.839,02 $ 4.951,09
20| 25/08/2010 | $ 145.991,31 $4.951,08 $2.152,55 $2.798,53 $4.951,08
21| 25/09/2010| $143.838,76 $4.951,09 $2.193,82 $2.757,27 $4.951,09
22| 25/10/2010 ] $ 141.644,94 $4.951,08 $2.235,86 $2.715,22 $4.951,08
23| 25/11/2010 1 $ 139.409,08 $4.951,08 $2.278,72 $2.672,36 $ 4.951,08
24 | 25/12/2010 | $137.130,36 $ 4.951,09 $2.322.41 $2.628,68 $4.951,09
25| 25/012011 | $134.807,95 $4.951,08 $2.366,92 $2.584,16 $ 4.951,08
26| 25/02/12011 | $ 132.441,03 $ 4.951,09 $2412,30 $2.538,79 $ 4.951,09
27| 25/03/2011] $130.028,73 $ 4.951,09 $2.458,54 $2.492,55 $ 4.951,09
28| 25/04/2011 1 $127.570,19 $4.951,09 $ 2.505,67 $2.44542 $ 4.951,09
29| 25/05/2011{ $125.064,52 $ 4.951,09 $ 2.553,70 $ 2.397,39 $ 4.951,09
30| 25/06/2011 | $122510,82 $ 4.951,08 $ 2.602,65 $2.348 43 $4.951,08
31| 25/07/2011 | $119.908,17 $4.951,09 $ 2.652,55 $2.298,54 $ 4.951,09
32| 25/08f2011 | $117.255,62 $ 4.951,08 $2.703,38 $2.247,70 $4.951,08
33| 25/09/20111 $114.552,24 $4.951,09 $2.755,22 $2.195,87 $ 4.951,09
34| 25/10/2011 | $111.797,02 $4.951,09 $2.808,03 $2.143,06 $ 4.951,09
35] 25111/2011 | $ 108.988,99 $4.951,08 $2.861,85 $2.089,23 $4.951,08
36| 25/12/2011| $106.127,14 $ 4.951,09 $2.916,72 $2.034,37 $4.951,09
37| 25/01/2012 ] $103.210,42 $ 4.951,08 $2.972,62 $1.978,46 $4.951,08
38| 25/02/2012 | $100.237,80 $4.951,08 $ 3.028,60 $1.921,48 $4.951,08
39| 25/03/2012 $ 97.208,20 $4.951,09 $ 3.087,69 $ 1.863,40 $4.951,09
40 | 25/04/2012 $ 94.120,51 $ 4.951,09 $3.146,88 $ 1.804,21 $4.951,09
41| 25/05/2012 $ 90.973,63 $ 4.951,08 $3.207,19 $1.743,89 $ 4.951,08
42 | 25/06/2012 $ 87.766,44 $4.951,08 $ 3.268,67 $ 1.682,41 $4.951,08
43| 25/07/2012 $ 84.497,77 $ 4.951,08 $3.331,33 $1.619,75 $ 4.951,08
44| 25/08/2012 $81.166,44 $4.951,09 $3.395,20 $ 1.555,89 $4.951,09
45| 25/09/2012 $77.771,24 $4.951,08 $ 3.460,27 $ 1.490,81 $ 4.951,08
46 | 25/10/2012 $74.310,97 $4.951,08 $ 3.526,60 $ 1.424 .48 $ 4.951,08
47| 25/11/2012 $ 70.784,37 $4.951,08 $ 3.594,20 $ 1.356,88 $4.951,08
48 | 25M12/2012 $67.190,17 $ 4.951,09 $3.663,11 $ 1.287,98 $4.951,09
491 25/01/2013 $63.527,06 $4.951,09 $3.733,33 $1.217,76 $4.951,09
50| 25/02/2013 $59.793,73 $ 4.951,08 $ 3.804,88 $ 1.146,20 $ 4.951,08
51| 25/03/2013 $ 55.988,85 $ 4.951,08 $3.877,82 $1.073,26 $4.951,08
52 | 25/04/2013 $52.111,03 $ 4.951,00 $3.952,16 $ 998,93 $ 4.951,09
53| 25/05/2013 $ 48.158,87 $4.951,09 $4.027 92 $923,17 $ 4.951,09
54 | 25/06/2013 $44.130,95 $4.951,09 $4.105,14 $ 845,95 $4.951,09
55| 25/07/2013 $ 40.025,81 $ 4.951,08 $4.183,82 $ 767,26 $ 4.951,08
56 | 25/08/2013 $ 35.841,99 $4.951,08 $ 4.264,02 $ 687,06 $4.951,08
57 | 25/09/2013 $ 31.577,97 $4.951,08 $4.34576 $ 605,32 $ 4.951,08
58| 25/10/2013 $27.232,21 $4.951,09 $4.429,07 $ 522,02 $ 4.951,09
59| 25/11/2013 $22.803,14 $4.951,08 $4.513,96 $437,12 $4.951,08
60| 25/12/2013 $ 18.289,18 $4.951,08 $ 4.600,49 $ 350,59 $4.951,08
61| 25/01/2014 $ 13.688,69 $4.951,09 $ 4.688,69 $ 262,40 $ 4.951,09
VR 25/01/12014 $ 9.000,00 $ 9.000,00 $ 9.000,00 $0,00 $ 9.000,00
ST TOTALES - o i $ 180.000,00| $ 131.016,14} 311.016,14
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Podemos ver que en el leasing, al tomador le correspondera deducirse de la base

imponible del impuesto a las ganancias los siguientes importes:

$59.412,99 (correspondiente a los canones del afio 2009).
$59.413,01 (Correspondientes al 2010)
$59.413,04 (Correspondientes al 2011)
$59.413,00 (Correspondientes al 2012)
$59.413,01 (Correspondientes al 2013)
$6.751,09 (Correspondientes al saldo que se abona en el 2014 que es

1er afio:
2do afio:
3er afio:
4to afo:
5to afio:
6to afio;

el ultimo periodo del contrato y la amortizacion del bien por ese periodo de alta en su

activo).

A partir de este periodo el bien pasa pertenecer al tomador del crédito, quien lo

incorporaré en su patrimonio al precio del valor residual, o sea $9.000, los cuales se

amortizaran en los afios de vida util restantes del bien, por lo tanto en los préximos

ejercicios, el propietario se descontara de la base imponible $1.800 por periodo.

Crédito Prendario:

Planilla modelo para calculo de Préstamo

Monto total 180000 V.Residual 0
Tasa 23
Cantidad de canones 61 Divisor 365
Frecuencia en meses 1
Fecha alta 01/01/2009 | Dias e/vtos 30,4167
S e - Calendario de pagos

~ Cuota | Vencimiento | Saldo.Capital | CuotaBase | - Capital “ Interés - Canon - =

1 01/02/2009 | $ 180.000,00 $ 5.030,07 $1.579,62 $ 3.450,45 $ 5.030,07

2]  01/03/2009 | $178.420,38 $ 5.030,06 $ 1.609,89 $3.420,17 $ 5.030,06

3] 01/04/2008| $176.81049 $ 5.030,06 $ 1.640,75 $ 3.389,31 $5.030,06

4]  01/05/2009 | $175.169,74 $ 5.030,06 $ 1.672,20 $3.357,86 $ 5.030,06

5]  01/06/2000 | $173.497 54 $ 5.030,06 $1.704,25 $ 3.325,81 $ 5.030,06

6] 01/07/2009 ] $171.79329 $ 5.030,07 $1.736,93 $3.293,14 $ 5.030,07

7] 01/08/2000] $170.056,36 $ 5.030,07 $1.770,23 $ 3.259,84 $ 5.030,07

8| 01/09/2009 | $168.286,13 $5.030,06 $ 1.804,15 $ 3.225.91 $ 5.030,06

9] 01/10/2009| $ 166.481,98 $ 5.030,07 $1.838,75 $3.191,32 $ 5.030,07

10|  01/11/2008 | $ 164.643,23 $ 5.030,06 $1.873,98 $ 3.156,08 $ 5.030,06

11 01/12/2008 | § 162.769,25 $ 5.030,07 $1.909,92 $3.120,15 $ 5.030,07

12| 01/01/2010 | $ 160.859,33 $ 5.030,06 $1.946,52 $ 3.083,54 $ 5.030,06

13| 01/02/2010 | $158.912,81 $ 5.030,06 $1.983,83 $ 3.046,23 $ 5.030,06

141 01/03/2010| $ 156.928,98 $5.030,06 $2.021,86 $ 3.008,20 $5.030,06

15|  01/04/2010 | $154.907,12 $ 5.030,07 $ 2.060,63 $ 2.969 44 $ 5.030,07

16| 01/052010 | $ 152.846,49 $ 5.030,06 $2.100,12 $2.929,94 $ 5.030,06

17| 01/06/2010] $ 150.746,37 $ 5.030,06 $2.140,37 $ 2.889,69 $ 5.030,06

18|  01/07/2010 | $ 148.606,00 $ 5.030,07 $2.181,41 $ 2.848,66 $ 5.030,07

19]  01/08/2010| $ 146.424,59 $ 5.030,07 $2.223.23 $ 2.806,84 $5.030,07

20| 01/09/2010] $144.201,36 $5.030,06 $2.265,84 $2.764,22 $ 5.030,06

21 01/10/2010 | § 141.935,52 $ 5.030,06 $ 2.309,27 $2.720,79 $ 5.030,06

22|  0111172010] $139.626,25 $ 5.030,07 $ 2.353 55 $2.676,52 $ 5,030,07

23| 01122010 $137.272,70 $ 5.030,06 $ 2.398,65 $2.631,41 $5.030,06

24| 01/01/2011] $134.874,05 $ 5.030,07 $ 2.444,64 $2.585 43 $ 5.030,07
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25 01/02/2011 | $132.429,41 $ 5.030,07 $ 2.491,51 $2.538,56 $ 5.030,07
26 01/03/2011 | $129.937,90 $ 5.030,06 $2.539,26 $2.490,80 $5.030,08
27 01/04/2011 | $127.398,64 $ 5.030,06 $2.587,93 $2442,13 $ 5.030,06
28 01/05/2011 | $ 124.810,71 $5.030,07 $ 2.637,55 $ 239252 $ 5.030,07
29 01/06/2011 | $122.173,16 $ 5.030,06 $ 2.688,10 $2.341,96 $ 5.030,06
30 01/07/2011 | $ 119.485,06 $5.030,07 $2.739,64 $229043 $ 5.030,07
L 01/08/2011 | $116.745,42 $ 5.030,06 $2.792,15 $2.237,91 $ 5.030,06
32 01/09/2011 | $ 113.953,27 $ 5.030,06 $2.84567 $2.184,39 $ 5.030,06
33 01/10/2011 | $111.107,60 $ 5.030,07 $2.900,23 $2.129,84 $ 5.030,07
34 01/11/2011 | $ 108.207,37 $ 5.030,08 $ 2.955,81 $2.074,25 $ 5.030,06
35 01/12/2011 | $ 105.251,56 $5.030,07 $3.012,48 $2.017,59 $ 5.030,07
36 01/01/2012| §$102.239,08 $ 5.030,06 $3.070,22 $ 1.959,84 '$5.030,06
37 01/02/2012 | $99.168,86 $5.030,07 $3.129,08 $ 1.900,99 $ 5.030,07
38 01/03/2012 | $ 96.039,78 $5.030,07 $3.189,07 $ 1.841,00 $ 5.030,07
39 01/04/2012} $92.850,71 $ 5.030,06 $3.250,19 $1.779,87 $5.030,06
40 01/05/2012 | $ 89.600,52 $ 5.030,06 $3.312,49 $1.717,57 $ 5.030,06
41 01/06/2012 |  § 86.288,03 $ 5.030,08 $3.375,99 $ 1.654,07 $ 5.030,08
42 01/07/2012 | $82.912,04 $ 5.030,07 $3.44071 $1.589,36 $ 5.030,07
43 01/08/2012| $79.471,33 $ 5.030,07 $ 3.506,67 $ 1.523 40 $ 5.030,07
44 01/09/2012| $ 75.964,66 $ 5.030,06 $3.573,88 $ 1.456,18 $5.030,06
45 01/10/2012| $72.390,78 $5.030,06 $3.642,39 $1.387,67 $ 5.030,06
46 01/11/2012| $68.748,39 $ 5.030,07 $3.712,22 $1.317,85 $ 5.030,07
47 01/12/2012 |  $65.036,17 $5.030,06 $3.783,37 $124669; - $5.030,06
48 01/01/2013 | $61.252,80 $5.030,07 $ 3.855,90 $1.174,17 $5.030,07
49 01/02/2013 |  $57.396,90 $ 5.030,06 $ 3.929 81 $1.100,25 $ 5.030,08
50 01/03/2013 |  $53.467,09 $5.030,07 $ 4.005,15 $ 1.024,92 $ 5.030,07
o1 01/04/2013 | $49.461,94 $5.030,06 $4.081,91 $ 948,15 $5.030,06
52 01/05/2013 |  $ 45.380,03 $ 5.030,07 $4.160,17 $ 869,90 $ 5.030,07
53 01/06/2013 | $41.219,86 $5.030,07 $4.239,92 $ 790,15 $ 5.030,07
54 01/07/2013 | $36.979,94 $ 5.030,06 $4.321,18 $ 708,88 $ 5.030,06
55 01/08/2013 |  $ 32.658,76 $ 5.030,07 $4.404,03 $ 626,04 $ 5.030,07
56 01/09/2013 | $28.2564,73 $ 5.030,06 $4.488,44 $ 541,62 $5.030,06
57 01/10/2013 | $23.766,29 $5.030,07 $4.574,49 $ 455,58 $ 5.030,07
58 01/11/2013| $19.191,80 $ 5.030,06 $ 4.662,17 $ 367,89 $ 5.030,06
59 01/12/2013 |  $ 14.529,63 $ 5.030,07 $ 4.751,55 $ 278,52 $5.030,07
60 01/01/2014 $9.778,08 $ 5.030,06 $4.842,62 $ 187,44 $5.030,08
61 01/02/2014 $4.935 .46 $ 5.030,07 $4.93546 $ 94 61 $ 5.030,07
5
" TOTALES - " $ 180.000,00] $ 126.833,94 | 306.833,94

En este caso, con el préstamo prendario y adquisicién de la maquina por el tomador

de dicho crédito, al contribuyente le corresponde descontarse de la base imponible del

impuesto a las ganancias, la amortizacion del bien, y el interés que se le cobra en el

crédito en cada ejercicio, este interés devengado o pago, por tal, le va a corresponder

en este ejemplo:

1er afio:
2do afo:
3er afio:
4to afio:
5to afo:
6to ano:
7mo afio:
8vo afio:
9no afio:
10mo afio:

$57.273,58
$51.877,37
$45.100,22
$36.588,82
$25.899,34
$18.094,61
$18.000,00
$18.000,00
$18.000,00
$18.000,00
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Comparacion de descuentos en la base imponible del impuesto a las ganancias para

cada producto:

Periodo Leasing Préstamo Diferencia
1 $59.412,99 $ 67.273,58 $2.139,41
2 $ 59.413,01 $51.877,37 $7.535,64
3 $59.413,04 $ 45.100,22 $14.312,82
4 $59.413,00 $ 36.588,82 $22.821,18
5 $5941301 | $2589934 | $33.51367
6 $6.751,09 $ 18.094,61 $-11.343,52
4 $ 1.800,00 $18.000,00 | $-16.200,00
8 $ 1.800,00 $18.000,00 | $-16.200,00
9 $ 1.800,00 $ 18.000,00 | $-16.200,00
10 $ 1.800,00 $18.00000 | $-16.200,00

Como se observa en este cuadro, el leasing permite un mas répida amortizacién
del bien (llamada en muchos casos amortizacion acelerada), la que hace diferencia en
el tercer, cuarto y quinto ejercicio, ya que en los dos primeros no es una gran
diferencia entre los dos prestamos si pensamos que en realidad el ahorro a aplicar es
del 35% de la diferencia (alicuota que hoy tiene el impuesto analizado).
- Posteriormente observamos que en el préstamo tenemos una amortizacién mas pareja
en todos sus periodos, donde hasta la finalizacién de la vida Util del bien se sigue
descontando importes importantes para el impuesto.

Basandonos en este ejemplo, y manteniendo sus variables constantes, vamos a
tener mayor diferencia entre ambos productos en todas las cuotas (ya sean primeras o
dltimas) si los montos del crédito y el bien son mucho mayores, y ser4 a la inversas
cuanto menor sea el monto con el que se lo analiza.

Ejemplo B):

En este caso, y basandonos en las mismos supuestos y tablas del ejemplo anterior,
veremos la situacién ante el impuesto a las ganancias para personas que tomen
ambos créditos dentro de los Gltimos meses del afio; con esto queremos mostrar que
es distinto en el leasing tomar el crédito faltando un mes para el cierre del ejercicio, ya
que se descontaria en ganancias un solo canon para ese ejercicio, mientras que de la
misma manera tomando el crédito prendaric me tomaria el total de la amortizacidn del
bien en ese mismo periodo.
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Para demostrar esto, tomaremos como fecha de adquisiciéon del bien (fecha en que se
tomara el crédito) el mes de Noviembre, y mantendremos el supuesto que la persona
que lo adquiere cierra su ejercicio econémico el 31 de diciembre.

Por lo tanto veremos en el siguiente cuadro los montos que se descontara de la base
imponible de cada tributo en cada gjercicio econdémico:

Periodo Leasing Préstamo Diferencia
1 $9.902,16 $2487062 | $-14.96846
2 $59.413,01 $ 56.457,39 $2.955,62
3 $59.413,00 $ 50.852,30 $8.560,70
4 $59.413,03 $43.812,85 $ 15.600,18
5 $ 59.413,01 $34.972,00 $ 24.441,01
6 $ 56.261,93 $ 23.868,78 $ 32.393,15
i $ 1.800,00 $18.000,00 | $-16.200,00
8 $ 1.800,00 $18.000,00 | $-16.200,00
9 $ 1.800,00 $ 18.00000 | $-16.200,00_
10 $ 1.800,00 $18.000,00 | §$-16.200,00

Como se puede apreciar en este caso, el leasing mantiene una amortizacién mas
acelerada a lo largo del total de la vida util del bien, pero con la salvedad que en el
primer ejercicio, y tal como lo hemos comentado anteriormente, al adquirir el bien
mediante el crédito prendario vamos a tener una mayor deduccién en ese ejercicio por
la amortizacién del bien, la cual, al computarse por periodo completo, es mayor a los
montos que se abonan en concepto de canon de leasing.

Ejemplo C):

En este Ultimo ejemplo, analizaremos mediante la practica, los momentos y diferencias
que vamos a tener para computar el crédito fiscal en el IVA. Antes que nada,
aclararemos por mas que parezca obvio, que para computarse el crédito fiscal,
significa realizar el desembolso de ese dinero, los cual como veremos puede o no ser
conveniente llegado el momento y la situacion del contribuyente.

Como ya hemos dicho, la modalidad del computo del Crédito Fiscal entre un tipo de
financiamiento y el otro, es totalmente distinta, en las cuales para el leasing, el crédito
fiscal a computarse va a producirse en cada canon, y mes por mes hasta finalizar el
contrato de leasing. Mientras que en el créditc prendario, el crédito fiscal sera
computable todo de una vez en el mismo mes que se realice la adquisicion del bien.
En un ejemplo humérico simple, y a la vez ficticio, podemos ver este anélisis.
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Datos del ejemplo:

Valor del bien: $ 150.000

Vida dtil: 5 aifos

Opcién de compra: 5% del valor del bien. En este ejemplo es de $ 7.500

Supuestos:

- Al ser la vida 0til de 5 afios, tomaremos que el contrato de leasing tendra una
duracién de 31 meses.

- Consideraremos como mes 1 en la tabla de ejemplo al mes de adquisicion del bien,
ya que el IVA es un impuesto mensual y su imputaciéon no dependera de la relacién
que tenga el mes de adquisicion con el de cierre del ejercicio econémico del
contribuyente, como vimos que si ocurre en el impuesto a las ganancias.

Mes Préstamo Leasing
1 $ 31.500,00 $ 997,50
2 $ 0,00 $ 997,50
3 $0,00 $ 997,50
4 $ 0,00 $ 997,50
5 $ 0,00 $ 997,50
6 $ 0,00 $ 997,50
7 $0,00 $ 997,50
8 $0,00 $ 997,50

29 $ 0,00 $ 997,50

30 $ 0,00 $ 997,50

31 $ 0,00 $ 1.575,00
Total Crédito Fiscal $ 31.500,00 $ 31.500,00

Con esto observamos que el contribuyente que adquiera el bien tomando para ello un
crédito prendario, debera abonar, y con ello computar el crédito fiscal del IVA en el
primer periodo, lo cual en el caso de tener generaimente en las declaraciones juradas
del impuesto tanto debitos fiscales como créditos fiscales parejos, o sin grandes
diferencias, harian que esta persona tenga inmovilizado ese crédito (que representaria
dinero en mano si no se hubiera abonado).

Para este mismo contribuyente que en el parrafo anterior describimos, y basandonos
exclusivamente en el IVA, creemos que seria mejor opcion la de leasing, ya que con
esta ultima opcién, realizaria el pago del impuesto durante todos los meses y de
manera prorrateada en el transcurso de la duracién del contrato de leasing sin grandes
sobresaltos en sus declaraciones juradas.
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Caso contrario al contribuyente ejemplificado anteriormente, seria una persona que en
determinada situacién del afio, tenga un gran desembolso dado pof el debito fiscal
facturado por el crecimiento de ventas en determinado periodo, y le seria (til contar
con el crédito fiscal y asi aprovechar el IVA de la adquisicién del bien. Ejemplo de ello
podria ser una empresa de transportes de Mar del Plata que necesite adquirir un
vehiculo y sabiendo que en los meses de temporada sus ventas se van a elevar en
gran porcentaje, pudiera adquirir un par de meses antes el bien y asi utilizar el crédito
fiscal facturado para saldar dicho debito que pagara durante la temporada. O sea, para
este contribuyente, a la hora de tomar algin financiamiento, el anélisis del IVA nova a
ser determinante como si lo seria en el caso anterior.

53

Sebastian Tissone



impuestos y Contabilidad en el Financiamiento

Capitulo N° 9: Conclusiones:

Antes de comentar nuestra conclusion, creemos que vale la pena aclarar que, aunque
parezca obvio, si la empresa cuenta con el dinero necesario para adquirir el bien de
uso, dificiimente encuentre en alguno de los dos tipos de créditos beneficios por
utilizar alguno de ellos, a excepcién que, dado el mercado en el que pueda operar en
ese momento, sea conveniente la utilizacién econémica y rentabilidad que podria dar
tanto el bien, como el dinero con que cuenta si lo invirtiera en otro lado; pero dicha
situacion es muy especifica, de dificil concrecion, y con mayores riesgos que implicaria
una inversién en busqueda de obtener mayores tasas rentables que los costos de los
créditos tomados.
Ahora bien, en base al andlisis realizado durante el desarrollo del trabajo, podemos
asegurar que a la hora de tomar un crédito para adquirir bienes de uso, el leasing
posee una legislacion especial, la cual busca lograr beneficios impositivos para
promover el acceso a este tipo de crédito en nuestro pais. Aunque también es una
realidad, que los beneficios dados por este instrumento van a ser aprovechados y con
total utilizacidn, en determinadas personas que tengan también determinada situacién
impositiva; o sea, a nuestro criterio, se necesita realizar un anélisis pormenorizado de
la situacién de la persona contribuyente ante los impuestos, para poder asesorar a
esta antes de tomar la decision del tipo de crédito a solicitar a la hora de renovar
bienes de uso por medio del financiamiento.
Como pudimos observar en los capitulos estudiados y en los ejemplos, hay
determinadas situaciones en que al contribuyente le conviene impositivamente tomar
un leasing, ya que dada su situacioén va a hacer uso de todos, o al menos la mayoria,
de los beneficios que en nuestra legislacion se han buscado otorgarle; pero también
en otras situaciones determinadas podemos afirmar que el leasing no tiene implicito
los beneficios en su totalidad, o si estan no son de utilizacién, y ello es un problema
que las entidades financieras no hacen notar a la hora de vender el producto a sus
clientes, ya que la finalidad de estos es vender sus productos y no la de realizar un
andlisis y asesoramiento de la situacion impositiva que cada cliente posee. Es mas,
pueden darse situaciones en las cuales se puede llegar a concluir que es conveniente
tomar el crédito mediante prenda y no mediante leasing.
Por otro lado, y l6gicamente, la decisién de la adquisicion de cualquier tipo de crédito
va a estar supeditada a considerar en mayor o menor medida las variables que en este
trabajo mantuvimos constantes como son el plazo, la tasa de interés y los gastos de
otorgamiento de cada una de las ofertas que haya en el mercado a la hora de tomar tal
54

Sebastian Tissone



Impuestos y Contabilidad en el Financiamiento

decisién, ya que nuestra intencién fue la de mostrar el comportamiento de ambos
créditos ante los impuestos y no la de sus variables de mercado, que es una tarea a
desarrollar, distinta a los objetivos buscados en el presente trabajo.
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y Gestién 2da Edicién; Argentina; Editorial Errepar; 2004.
= Gustavo Tapia; Leasing: Andlisis Financiero y aspectos
operativos; Editorial Errepar; Argentina; 2007.

< Capitulo N°8:
= José Luis Sirena y Néstor H. Fernandez; Leasing Contabilidad
y Gestién 2da Edicién; Argentina; Editorial Errepar; 2004.
= Calcagno Gabriel; Implicaciones impositivas de los contratos
de leasing (Tercera Parte); Consultor Tributario — Errepar;
Enero 2008.
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Marco Tedrico

Enfoque Teérico

 Apertura de mercados internacionales
» Avance tecnolégico
* Necesidad de renovacion de bienes de uso

* Financiamiento externo

* Asimetrias de la informacién en mercados financieros




Capitulo | :'"I:J'_e‘fimc::,ihézrfy;c:aracteristicas de los sujetos contribuyentes

MOTVATIEXAD 1L
SLLETOS ANV LA ARTR

W T LRI

ISodimen Cieneral

Es para todas las personss. No tiene Es para determinadas personas. Se deben
| requisitos previos, y el acceso al crédito - cumplir ciertos requisitos, entre ellos se
de ellas va a depender de otros motivos a limita sus montos de facturacién, por lo

analizar por las entidades financieras. cual, tienen escaso o nulo acceso al crédito.
Todas T
Personas . .
S e | Personas Juridicas:
Juridicas: Todas Sociedad de hecho ¢
irregulares
OV L\
Personas Tributarias:
Condominios

e ey




o Capltuloll Caracteristicas generales de los créditos

Fuente de financiamiento de la inversion
a1%
04%
012%

@ Recursos propios
Programas

0 Bancario

O Proveedores

& Clientes

@2%

@81%




Capltulo IIl: Caracteristicas generales de los créditos

' Créditos de financiamiento externo de bancos

> Préstamo Hi b&ié&ario

>Préstamo Prehdario

»Leasing Financiero

»>Acuerdo de descubierto en Cuenta corriente
»Compra o descuento de cheques

»Otros créditos especificos




Capitulo llI: Del leasing

Parametros ‘.

. Leasing Operativo

Leasing Financiero

Naturaleza juridica

Vocacitn

Conservacién

Renovacién

Financiacién anticipada
Riesgo econémico

Riesgos juridicos
Contabilizacién de ingresos
Amortizacion fiscal |

Opcién de compra

“. | Locacién de cosas
" | Rentistica

+| Sin relacién con vida Util

A;;arg\o del locador
Habitual

Comun

Estado del bien

A cargo del locador
Método tradicional
Lineal (segtin vida util)
No '

Financiacién

Financiera

En relacién a vida util

A cargo del tomador

No habitual

No comin / compensable
Solvencia del tomador

A cargo del tomador
Método financiero
Acelerada (segun contrato)
Si




Capitulo IV: Del crédito prendario

Prendécxivil':‘ ‘Hat;i'é‘édnstitucién de prenda cuando el deudor, por
una obligacién cierta o condicional, presente o futura, entregue al
acregdgr una cosa mueble o un crédito en seguridad de la deuda.

Prenda Comercial: El contrato de prenda comercial es aquel por el
cual el deudor o un tercero a su nombre, entrega al acreedor una
cosa mueble, en seguridad y garantia de una operacién comercial.

Prenda Fija
Prenda con Registro
Prenda Flotante




Capltulo VI Los créditos analizados ante los impuestos

~ IMPUESTO A LAS GANANCIAS
»,-k.".:;‘,i;:l‘conceptos deducibles

LEASING
FINANCIERO

.  CREDITO 4
. PRENDARIO . -

Intereses financieros

v

v
Amortizacién del bien Pago de los canones




Capltulo VI Los créditos analizados ante los im puestos

 »CREDITO
PRENDARIO

>LEASING
FINANCIERO

5 o3
W

I

' IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)
e R qqmputo del Crédito Fiscal

Al momento de la adquisicion
del bien, el comprador se
computara la totalidad del

crédito fiscal facturado

Al momento de la
cancelacion de cada canon, y
al ejercer la opcién de
compra.




Capitulo VI: Los créditos analizados ante los impuestos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS MINIMA PRESUNTA E IMPUESTO A
LOS BIENES PERSONALES
Integracion del patrimonio del adquiriente

CREDITO PRENDARIO LEASING FINANCIERO
1% sobre valor del bien 1% sobre el valor del bien
adquirido; con excepcién de (opcién de compra), una
los dos primeros ejercicios vez ejercida la citada
IGMP . .., , . o .
por disposicién de la misma opcién. No hay impacto
ley del impuesto a la durante el periodo de
ganancia minima presunta. locacion.

Alicuotas progresivas del total
del activo, pero el bien
adquirido formara parte

una vez ejercida la opcién
de compra. No hay ,
impacto durante el periodo
de locacion.

Sera una alicuota progresiva

dependiendo del total del
Activo, siendo el bien

adquirido parte del mismo

IBP




Capitulo VII: Ventajas y desventajas de cada tipo de operacién

Segun nuestro andlisis y junto a la doctrina:

v Porcentaje de financiamiento

v" Proteccion de la inflacién

v" Riesgo de obsolescencia

v Procesos administrativos contables
v’ Costo financiero

v' Duracion del contrato

v Ejecucién del bien

v Implicancias impositivas

v’ Capacidad de endeudamiento




Capitulo VIII: Estudio de casos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Comparacién de descuentos a la base imponible del impuesto:

-Crédito adquirido en el PRIMER mes del ejercicio contable del cliente

Periodo Leasing Prestamo Diferencia
1 $59.412,99 $ 57.273,58 $2.139,41
2 $ 59.413,01 - $51.877,37 $7.535,64
3 $59.413,04 $ 45.100,22 $14.312,82
4 $59.413,00 $ 36.588,82 $22.821,18
5 $ 59.413,01 $ 25.899,34 $ 33.513,67
6 $6.751,09 $ 18.094,61 $-11.343,52
7 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
8 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
9 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
10 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00




Capitulo VIiI: Estudio de casos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Comparagién de descuentos a la base imponiblé del impuesto:

- Crédito adquirido eh el ULTIMO mes del ejercicio contable del cliente

Periodo Leasing Préstamo Diferencia
1 $9.902,16 $24.870,62 $-14.968,46

2 $59.413,01 $ 56.457,39 $2.955,62

3 $ 59.413,00 $ 50.852,30 $ 8.560,70
4 $59.413,03 $43.812,85 $ 15.600,18

5 $59.413,01 - $ 34.972,00 $24.441,01
6 $ 56.261,93 $ 23.868,78 $32.393,15
7 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
8 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
9 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00
10 $ 1.800,00 $ 18.000,00 $-16.200,00




Capitulo VIll: Estudio de casos

. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Cdmparacién del momento del cémputo del crédito fiscal:

“Mes Préstamo Leasing

1= $ 31.500,00 $ 997,50

2 $0,00 $ 997,50

3 $ 0,00 $ 997,50

4 $0,00 $ 997,50

5 $ 0,00 $ 997,50

6 $0,00 $997,50

7 $0,00 $ 997,50

8 $ 0,00 $ 997,50

29 $0,00 $ 997,50

30 $ 0,00 $ 997,50
31 $0,00 $ 1.575,00
Total Crédito Fiscal $ 31.500,00 $ 31.500,00




Capitulo VIII: Conclusiones

CONCLUSIONES DEL TRABAJO

1) Elleasing tiene una legislacién especial.

2) Podria ser muy util en determinadas personas dependiendo de su
situacién impositiva.

3) Es necesario un analisis y asesoramiento de la situacion
impositiva de cada cliente a la hora de adquirir una linea de
financiamiento.

4) Las entidades financieras tienen la finalidad de introducir sus
productos comerciales, y no analizan ni asesoran la situacién
impositiva del cliente.

5) Es necesaria ademas del andlisis del cliente, tener en cuenta las
variables del mercado financiero al momento de tomar cualquier
tipo de crédito analizado.
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